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1. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW LARQ S.A. ZA | POLROCZE 2023 R.

1.1. Komentarz Zarzadu dotyczgcy wynikow finansowych

Larq S.A. (,Larq”, ,Spoétka”) w wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spétka jako ,jednostka
inwestycyjna” nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego iwycenia swoje aktywa w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Ponizsza tabela podsumowuje gtéwne dane finansowe Spoétki za | pétrocze 2023 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

(tys. zt) 01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022
Przychody ze sprzedazy ustug 184 165
Wynik ze zbycia aktywéw finansowych wycenianych (24)

w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wynik z przeszacowania aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 13719 (1418)
finansowy

Koszty ogdlnego zarzadu (662) (642)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 93 (6)
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 13 309 (1901)
Zysk/(strata) brutto 13190 (2 021)
Zysk/(strata) dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/(strata) netto za okres 10 115 (1752)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 48 948 33922

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Larq jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywdéw
finansowych, w skfad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w obszarze
reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej, agencje typu full-service), nowych technologii (monitoring
tresci w Internecie i sales and marketing automation) oraz transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe).

Wartos¢ aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy przez Larg na dzien 30 czerwca 2023 r.
wyniosta 48,9 min zt wobec wartosci 33,9 min zt na dzien 30 czerwca 2022 r.. Ponadto w | potroczu 2023 r. Spétka
osiggneta zysk netto na poziomie 10,1 min zt wobec straty -1,7 min zt na dzien 30 czerwca 2022 r.. Kluczowym
czynnikiem wptywajgcym na osiggane przez Spotke wyniki finansowe jest ,wynik z przeszacowania aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy”, gdzie w | pétroczu 2023 r. wynik na tej pozycji
wynidst 13,7 min zt, w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres 2022 r. na poziomie — 1,4 min zt. Na osiggniety
wynik na dzien 30 czerwca 2023 r. w tej pozycji gtdwny wptyw miata wycena aktywa w postaci Larq FM, ktdry jest
100% posiadaczem certyfikatow inwestycyjnych Larq Growth Fund |Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej:
,Fundusz”), na ktérego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spoétkach (,,Aktywa FIZ”):

Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (8,39% w kapitale),
Brand 24 S.A. (28,23% w kapitale),

Synergic sp. z 0.0. (100% w kapitale)

Youlead sp. z 0.0. (47,9% w kapitale)

YV VVY

Aktywa wyceniane przez Larq w wartosci godziwe] przez wynik finansowy zostaty przestawione w ponizszej tabeli:

30.06.2023 31.12.2022
Larqg Fund Management sp. z 0.0. 48 059 696,88 34271 580,75
Larg Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z o.0. 888 727,54 -
Alior Bank S.A. 48,36 34,27

Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji - -
Aponadto sp. z 0.0. - -
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Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 48 948 472,78 34 271 615,02

Koszty ogdlnego zarzadu w | pdtroczu 2023 r. byty na poziomie 0,7 min zt i byty na tym samym poziomie co koszty
w analogicznym okresie 2022 r.. W ramach kosztow ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2023 r. uwzgledniona jest wartos¢
kosztéw programu motywacyjnego w wysokosci 0,1 min zt. Eliminujgc z kosztéow ogdlnego zarzadu pozycje
niewywotujgce skutkéw gotédwkowych dla Spétki tj. amortyzacje i koszt programu motywacyjnego, wartos¢ kosztow
ogdlnego zarzadu za 6 miesiecy 2023 r. wynosi 0,47 min zt.

Najistotniejsze dokonania kluczowych spétek Larg w | pétroczu 2023 r. i czynniki wptywajace na zanotowane przez nie
wyniki finansowe sg opisane w pkt 3 niniejszego sprawozdania.

Najwazniejsze zdarzenia zwigzane z dziatalnoscig Spotki, ktére miaty miejsce w | pdétroczu 2023 r. dostepne sg na
www.larg.pl , zaktadka ,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty biezgce” -> ,2023” oraz w ,Pdétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Larqg S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 r.”.

Ponizsza tabela prezentuje kluczowe dane finansowe pro forma/nieaudytowane spoétek bezposrednio zaleznych od
Larq, razem w | pétroczu 2023 r.:

min zt 01.01-30.06.2023 01.01-30.06.2022
proforma proforma
Przychody ze sprzedazy 0,00 0,61
EBITDA -0,08 -0,30
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -0,08 -0,30
Zysk (strata) netto -0,01 -0,45

Powyisze dane przedstawiajg wyniki spotek bezposrednio zaleznych od Larg. W danych za | pétrocze 2023 r. wykazano
wyniki spotki 100% zaleznej AdInnovation sp. z o.0. tylko za i kwartat tego roku, z uwagi na sprzedaz udziatow tej spotki
w kwietniu biezgcego roku. W przypadku wynikéw Larq FM zostaty wytgczone koszty finansowe zwigzane ze wzrostem
zobowigzania, jakie ta spotka posiada tytutem nie w petni optaconych certyfikatow inwestycyjnych na koniec miesigca
czerwca 2023 r.. Ponadto w zwigzku z zakupem w styczniu 2023 r. 100% udziatdw Larq Alternatywna Spoétka
Inwestycyjna sp. z 0.0., w danych za | pétrocze 2023r. zaprezentowano réwniez wyniki tej spotki.

1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Larq

Celem strategicznym Larq jest wypracowywanie wartosci dla swoich akcjonariuszy poprzez wzrost wartosci aktywow
finansowych, jakie Spotka posiada. Obecne i przyszte wyniki Spoétki zalezg od przyrostu wartosci posiadanych aktywow
oraz ewentualnych zyskow z ich zbycia. Podstawowy wptyw na wyniki Spotki w kolejnych okresach bedg miaty wyniki
operacyjne poszczegoélnych spotek, ktore bezposrednio bedg wptywaé na wartos¢ aktywow Larqg i zdolnosé do ich
spieniezenia.

W ocenie Zarzadu najistotniejszymi czynnikami mogacymi mie¢ wptyw na przyszte wyniki Spétki jest sytuacja
gospodarcza na rynkach krajowych i zagranicznych oraz koniunktura na rynku kapitatowym. Sprzyjajagce warunki do
prowadzenia i rozwoju biznesu wptyng na osiggniete wyniki spotek, ktére Larq wycenia w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, a co za tym idzie wptynie to pozytywnie na wynik Spotki. Jednoczesnie dobra koniunktura na rynku
kapitatowym sprzyjajgca decyzjom inwestycyjnym bedzie miata pozytywny wptyw na wartos¢ aktywoéw, ktore Spotka
posiada posrednio i bezposrednio, a ktére dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym.

Zarzad Spotki wskazuje, ze majac na uwadze toczgce sie postepowania sgdowe z powddztwa Alior Bank S.A., w
przypadku negatywnego ich zakonczenia dla Larg, odpowiedzialnos¢ Spétki ogranicza sie do odpowiedzialnosci
rzeczowej w zakresie posiadanych nieruchomosci. Majac na uwadze powyzsze, ziszczenie sie negatywnego scenariusza
dla Larg bedzie skutkowato wydaniem nieruchomosci, w posiadaniu ktdrych jest Spétka i z ktérych czerpie korzysci z
najmu — sredniomiesieczny przychdd netto z tytutu najmu na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosi 32 126,00 zt.
Jednoczesnie Zarzad Spétki informuje, ze najem nieruchomosci inwestycyjnych nie jest gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spétki i utrata przychoddw z ich z najmu nie stanowi zagrozenia dla utrzymania ptynnosci i kontynuacji
dziatalnosci przez Larg. Gtédwnym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dtugoterminowe budowanie wartosci
posiadanych aktywow finansowych, ktérych wartos¢ na dzienn 30 czerwca 2023 r. wynosi 48,9 min zt i jest istotnie
wyzsza od ich wartosci na dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego za | kwartat 2023 r..

W ocenie Zarzadu trwajacy na dzien publikacji niniejszego sprawozdania konflikt zbrojny na Ukrainie, przy zatozeniu
niezwiekszonego zakresu jego eskalacji, nie powinien wptyngé istotnie na przyszte wyniki Spotki
w perspektywie najblizszego okresu. Ponadto majgc wzrost wartosci aktywow, w posiadaniu ktorych jest Spodtka,
wskazuje na odbudowe ich wartosci po pandemii choroby COVID-19.
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1.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

Larg nie publikowat prognoz na 2023 r..

1.4. Istotne wydarzenia w | pétroczu 2023 r.

Transakcje na akcjach Spétki przez osoby zarzgdzajgce

18 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez cztonka Rady Nadzorczej —
Konrada Miterskiego, ktdrej przedmiotem byty akcje Spotki. Przedmiotem transakcji byto nabycie 19 630 akcji Spotki
po cenie 1,9124 zt za akcje.

2 lutego 2023 r. Zarzad Spétki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez cztonka Rady Nadzorczej —
Konrada Miterskiego, ktdrej przedmiotem byty akcje Spoétki. Przedmiotem transakcji byto nabycie 30 000 akcji Spotki
po cenie 1,5533 zt za akcje.

28 lutego 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat powiadomienie o transakcji wykonanej przez osobe petnigcg obowigzki
zarzadcze tj. przez cztonka Zarzadu Marka Moszkowicza. Tres¢ powiadomienia odnosi sie do zawarcia przez Marka
Moszkowicza umowy objecia 31 764 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji
serii M.

28 kwietnia 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez cztonka Rady Nadzorczej —
Konrada Miterskiego, ktdorej przedmiotem byty akcje Spétki. Przedmiotem transakcji byto nabycie 90 910 akcji Spotki
po cenie 1,1 zt za akcje oraz wykonanie praw z 5 000 warrantéw subskrypcyjnych serii M uprawniajacych do objecia
5 000 akcji serii M, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

28 kwietnia 2023 r. Zarzad Spoétki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez Wojciecha Byja — prezesa
Zarzadu, ktérej przedmiotem byto wykonanie praw z 60 000 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia
60 000 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

28 kwietnia 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez Pana Marka Moszkowicza —
cztonka zarzadu, ktérej przedmiotem byto wykonanie praw z 59 264 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do
nabycia 59 264 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

14 sierpnia 2023 r. Zarzad Spodtki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez cztonka Rady Nadzorczej —
Konrada Miterskiego, ktdrej przedmiotem byty akcje Spoétki. Przedmiotem transakcji byto nabycie 13 000 akcji Spotki
po cenie 1,5 zt za akcje.

Zmiana udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spédtce

1 marca 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od Wise Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z o.o. (dalej
,ASI”) 0 zmianie udziatéw w ogdlnej liczbie akcji Spotki w konsekwencji zbycia 28 lutego 2023 r. 326 583 akcji zwyktych
Spoftki..

Przed zbyciem ASI przystugiwato 6.997.200 (sze$¢ miliondw dziewiecset dziewieédziesiagt siedem tysiecy dwiescie) akcji
wyemitowanych przez Llarq, reprezentujgcych 54,31% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 9.997.200
(dziewieciu milionéw dziewieciuset dziewiecdziesieciu siedmiu tysiecy dwustu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Larq,
co stanowi 62,94% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Larq.

Po zbyciu ASI przystuguje 6.670.617 (szes¢ miliondw szesSéset siedemdziesigt tysiecy szeSéset siedemnascie) akgcji
wyemitowanych przez Larq, reprezentujacych 51,78% kapitatu zaktadowego i uprawniajagcych do 9.670.617
(dziewieciu milionow szesciuset siedemdziesieciu tysiecy szesciuset siedemnastu) gtoséw na walnym zgromadzeniu
Larg, co stanowi 60,89% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Larg.

Utworzenie rezerwy finansowej

23 marca 2023 r. Zarzad Spétki podjat decyzje o utworzeniu rezerwy finansowej w kwocie 3 405 757,80 zt, ktdra
zostata ujeta w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2022 r. i rozpoznana w IV kwartale 2022 r. Rezerwa zostata
ustanowiona na poczet ewentualnych zobowigzan, jakie mogg powsta¢ w przypadku potencjalnego uprawomocnienia
sie wyrokow sgdowych niekorzystnych dla Spétki, wydanych w dwdch postepowaniach sgdowych wytoczonych
przeciwko Spotce przez Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie.

Szczegbdtowo kwestie zwigzane z utworzong rezerwg zostaty opisane w raporcie biezgcych Spotki nr 2/2023 z 23 marca
2023 r..

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Larg

Zarzad Larq dziatajgc na podstawie art. 395, art. 399 § 1, art. 402(1) i art. 402(2) Kodeksu spotek handlowych, zwotat
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére zaplanowano w siedzibie Spotki w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U4,
(00-349 Warszawa) w dniu 26 czerwca 2023 r. o godz. 10:00. Szczegétowo o tym fakcie Spotka informowata raportem
biezgcym nr 8/2023 z 30 maja 2023 r.
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W konsekwencji powyzszego w dniu 26 czerwca 2023 r. odbyto sie Zwyczajna Walne Zgromadzenie Spoétki. O fakcie
tym oraz tre$¢ uchwat podjetych w jego trakcie Spotka poinformowata raportem biezagcym nr 11/2023 z 26 czerwca
2023 ..

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki w nastepstwie wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych

12 kwietnia 2023 r. Zarzad Spétki powziat informacje o przyznaniu 164 264 akcji serii M wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 60 000, stanowigcg wartos¢ nominalng kapitatu
warunkowego, poprzez emisje 600 000 akcji zwyktych imiennych serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Przyznanie akcji serii M stanowito konsekwencje uchwalonego w 2021 r. w Spdtce programu motywacyjnego,
w ramach ktérego przydzielone zostaty warranty subskrypcyjne serii E uprawniajgce do objecia tychze akcji serii M.
Zgodnie z art. 452 § 1 KSH wraz z przyznaniem akcji w nastepstwie m.in. wykonania praw z warrantéw
subskrypcyjnych nastepuje nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o sume réwng wartosci
nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Dlatego tez, w
nastepstwie przyznania 164.264 Akcji Serii M kapitat zaktadowy Spétki wyniést 1304 766,20 =zt
i dzieli sie na 13.047.662 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Szczegdtowe informacje dotyczace powyzszego
podwyzszenia Spotka podata do publicznej informacji raportem biezgcym nr 9/2023 z 12 czerwca 2023 r.

Powotanie cztonkdw Rady Nadzorczeji Komitetu Audytu Larg
26 czerwca 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato nastepujgcych cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki na
okres V wspdlnej kadencji w osobach:

1) Dr hab. Iwona Gebusia;

2) Grzegorz Grelo;

3) Grzegorz Wrdbel;

4) Konrad Miterski;

5) Piotr Niedzielski.
Zgodnie ze ztozonymi os$wiadczeniami nowo powotani cztonkowie Rady Nadzorczej nie wykonujg innej dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spétki, nie uczestnicza w spdétce konkurencyjnej jako wspdlnicy spotki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonkowie organu spétki kapitatowej oraz nie uczestniczg w innej konkurencyjnej osobie prawnej
jako cztonkowie jej organu, jak réwniez nie sg wpisani do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i przebiegu pracy
zawodowe] odnosnych cztonkéw organu sg zawarte w zatgcznikach do raportu biezgcego nr 12/2023 z 26 czerwca
2023 r.. Dodatkowo Spdtka wskazata, ze lwona Gebusia nie spetnia kryteriow niezaleznosci w rozumieniu art. 129 ust.
3 ustawy o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 1015).
Natomiast pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg wspomniane kryteria niezaleznosci.

W konsekwencji powyzszego 27 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza wybrata:
1) Iwone Gebusie na funkcje przewodniczacej Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji;
2) Konrada Miterskiego na funkcje zastepcy przewodniczacej Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji;
3) Piotra Niedzielskiego na funkcje sekretarza Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadenciji.

W dniu 27 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza ustanowita w ramach tego organu Komitet Audytu, sktadajacy sie z 3
cztonkoéw, tj.:

1) Konrada Miterskiego, ktéremu powierzono funkcje przewodniczgcego Komitetu Audytu;

2) Piotra Niedzielskiego;

3) Grzegorza Grelo.
Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu spetniaja kryteria niezaleznosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz.U. z 2023 r. poz. 1015).

Powotanie cztonkdéw Zarzadu Larg
27 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata:

1) Wojciecha Byja na funkcje prezesa Zarzadu na okres V wspdlnej kadencji;

2) Marka Moszkowicza na funkcje cztonka Zarzadu na okres V wspdlnej kadenciji.
Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami nowo powotani cztonkowie Zarzgdu nie wykonujg innej dziatalnosci
konkurencyjnej w stosunku do Spétki, nie uczestniczg w spoétce konkurencyjnej jako wspdlnicy spétki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonkowie organu spétki kapitatowej oraz nie uczestniczg w innej konkurencyjnej osobie prawnej
jako cztonkowie jej organu, jak réwniez nie sg wpisani do Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Informacje o wyksztatceniu, kwalifikacjach i przebiegu pracy
zawodowe] odnos$nych cztonkdw organu s3g zawarte w zatgcznikach do raportu biezgcego 13/2023 z 27 czerwca 2023
r.

Sprawy sgdowe z powddztwa Alior Bank S.A.
Opisane szczegétowo ponizej w pkt 2.14.
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1.5. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Transakcje na akcjach Spétki przez osoby zarzadzajgce

6 lipca 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez cztonka Rady Nadzorczej — Konrada
Miterskiego, ktdérej przedmiotem byt zakup 11 607 akcji Spétki po cenie 1,51 zt za akcje.

15 sierpnia 2023 r. Zarzad Spoétki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez cztonka rady Nadzorczej —
Konrada Miterskiego, ktdorej przedmiotem byt zakup 13 000 akcji Spétki po cenie 1,5 zt za akcje.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w nastepstwie wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnych

25 lipca 2023 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o przyznaniu 106 721 akcji serii M wyemitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 60 000, stanowigcg wartos¢ nominalng kapitatu
warunkowego, poprzez emisje 600 000 akcji zwyktych imiennych serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Przyznanie akcji serii M stanowito konsekwencje uchwalonego w 2021 r. w Spdtce programu motywacyjnego,
w ramach ktérego przydzielone zostaty warranty subskrypcyjne serii E uprawniajgce do objecia tychze akcji serii M.
Zgodnie z art. 452 § 1 KSH wraz z przyznaniem akcji w nastepstwie m.in. wykonania praw z warrantéow
subskrypcyjnych nastepuje nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki o sume réwng wartosci
nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Dlatego tez, w
nastepstwie przyznania 106 721 akcji serii M kapitat zaktadowy Spotki wynidst 1 315 438,30 zt i dzieli sie na 13 154 383
akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Szczegétowe informacje dotyczace powyiszego podwyziszenia Spoétka
podata do publicznej informacji raportem biezgcym nr 15/2023 z 25 lipca 2023 r..

10 sierpnia 2023 r. Zarzad Spoétki powzigt informacje o rejestracji 4 sierpnia 2023 r. przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian statutu Spotki, o czym Spédtka
informowata raportem biezgcym nr 17/2023 z 10 sierpnia 2023 r..

16 sierpnia 2023 r. Zarzad Spoétki powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Rynku Gtéwnym GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii M. Szczegdty Spdtka podata do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 20/2023 z
22 sierpnia 2023 r..

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii L1, 12,13 i L4

4 sierpnia 2023 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o podjeciu 27 lipca 2023 r. przez Zarzad Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Rynku
Gtéownym GPW akcji zwyktych na okaziciela serii L1, L2 L3 i L4. Szczegdty Spdtka podata do publicznej informacji
raportem biezgcym nr 16/2023 z 4 sierpnia 2023 r..

Zawiadomienie o0 zmianie udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce

17 sierpnia 2023 r. Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od Wise Ventures Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z
0.0. 0 zmianie udziatéw w ogdlnej liczbie akcji Spotki.

Zmiana udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce jest konsekwencjg podwyziszen kapitatu zaktadowego Larq w
ramach kapitatu warunkowego, w zwigzku z emisjg akcji serii M.

Po podwyzszeniu kapitatu, o ktdrym mowa powyzej, tgczna suma liczby gtoséw Wise Ventures Alternatywna Spodtka
Inwestycyjna sp. z 0.0. wynosi 59,86% ogdlnej liczby gtoséw na walny zgromadzeniu Larq.

Szczegoty zawiadomienia Spétka podata do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 19/2023 z 17 sierpnia 2023
r..

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii M

16 sierpnia 2023 r. Zarzad Spoétki powziat informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”) uchwaty nr 863/2023 Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Uchwata”)
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 270 985 akcji zwyktych na
okaziciela serii M Spotki, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Szczegdtowo o tym fakcie Spotka informowata raportem
biezgcym nr 20/2020 z 22 sierpnia 2023 r..

1.6. Przewidywany rozwaj Larq
Larg koncentruje sie na dziataniach majacych na celu wzrost wartosci posiadanych aktywéw. Bezposredni wptyw na
wzrost wartosci aktywow Spétki majg wyniki operacyjne spotek jak i perspektywa ich rozwoju. W zakresie dziatalnosci
kluczowych spoétek Larg oczekuje:
> Nextbike Polska S.A. — wynegocjowanie uktadu z wierzycielami w postepowaniu restukturyzacyjnym, udziatu
w przetargach na dostawe i obstuge miejskich systeméw rowerowych w kolejnych polskich miastach, jak
rowniez utrzymania obstugi miast z obecnego portfela spoétki, zwiekszania przychodéw generowanych od
reklamodawcow i partneréw prywatnych.
» Synergic sp. z 0.0. — odbudowanie potencjatu przychodowego i udziatu w rynku sprzed stanu pandemii COVID-
19 oraz w miare mozliwosci pozyskiwania nowych niestandardowych nosnikéw reklamowych (w tym nowych
linii produktowych) zlokalizowanych w miejscach charakteryzujgcych sie ponadprzecietnym zasiegiem i wysoka

; LARQ@

CAPITAL GROUP



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Larqg S.A. za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2023 r.

jakoscig komunikacji marketingowej i potencjatem sprzedazy o ponadprzecietnej rentownosci, cyfryzacji
wybranych nosnikéw i dzieki temu podniesienia ich marzowosci.

» Brand24 S.A. — utrzymania pozycji lidera w swojej kategorii produktowej w kraju wraz zjednoczesng
kontynuacjg wzrostu globalnej bazy klientéw, wzrostu efektywnosci proceséw pozyskiwania i utrzymania
klienta oraz kontynuacji prac nad udoskonalaniem produktu.

» Youlead sp. z 0.0. — pozyskania kolejnych klientéw w Polsce oraz pierwszych za granica, rozbudowy zespotu
programistow i kontynuowania prac nad udoskonaleniem produktu.

» Larq Alternatywna Spoétka Inwestycyjna sp. z 0.0. - wypracowanie i wdrozenie polityki inwestycyjnej
w instrumenty finansowe cechujace sie wysoka ptynnoscia w celu ochrony i wzrostu kapitatu bedacego
w posiadaniu Larq.

2. INFORMACJE DODATKOWE

2.1. Podstawowe informacje o Larq S.A.

Larq zsiedzibg w Warszawie, przy ul. Tamka 16 lok. U-4, jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie od 8 maja 2008 r..

Spdtka funkcjonuje pod nazwg Larq od 15 pazdziernika 2015 r., kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spotki z CAM Media S.A. na Llarq S.A. Zkolei CAM Media S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia w spétke akcyjng spotki CAM Media sp. z.0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow z 25 czerwca 2007 r.

Przeksztatcenie zostato zarejestrowane 1 pazdziernika 2007 r. w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z.0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawarta 5 lutego 2004 r.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Larq jest dtugoterminowe budowanie wartosci posiadanych aktywoéw
finansowych, w skfad ktérych wchodzg podmioty zwigzane z biznesowo uzupetniajgcymi sie branzami, w obszarze
reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej, agencje typu full-service), nowych technologii (monitoring
tresci w Internecie i sales and marketing automation) oraz transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe).

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spoétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie
przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie inwestycje w aktywa finansowe wycenia
w wartosci godziwej przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego. Na 30 czerwca 2023 r. Spotka
wyceniata ponizsze aktywa:
e spotki zalezne:
» Larqg Fund Management sp. z 0.0. (udziat Larq 100% w kapitale);
» Larq Alternatywna Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. (udziat Larq 100% w kapitale);
» Aponadto Sp. z 0.0 (udziat Larq 100% w kapitale).
e nalezace do Larq akcje spotek notowanych:
» Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (udziat Larq 3,04% w kapitale);
» Alior Bank S.A. (udziat Larg w kapitale nieistotny).
Spotka zalezna Larq Fund Management sp. z.0.0. (,,Larq FM”) posiada 100% certyfikatéw funduszu inwestycyjnego
Larg Growth Fund | FIZ (,,Fundusz”), na ktérego aktywa sktadaja sie m.in. akcje i udziaty w spétkach (,,Aktywa FIZ”):
» Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (8,39% w kapitale);
» Brand 24 S.A. (28,23% w kapitale);
» Synergicsp. z 0.0. (100% w kapitale);
» Youlead sp. z 0.0. (47,9% w kapitale).

2.2. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Larq jest zarzgdzanie posiadanymi aktywami.

2.3. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne
Zgodnie z MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:
» ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg w zwigzku z ktdrg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty
w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki,
» ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwnego decydenta operacyjnego jednostki w celu
podjecia decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i oceny wynikdéw dziatalnosci segmentu oraz
» w przypadku, ktorej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

W ocenie spoétki wystepuje jeden istotny segment dziatalnosci dotyczacy dziatalnosci finansowej.

2.4. Rynki zbytu
Z uwagi na charakter dziatalnosci Spotki rynki zbytu nie wystepuja.
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2.5. Umowy istotne

26 stycznia 2023 r. wraz z aneksem z 15 lutego 2023r. Larq zakupit 100% udziatéw spétki Harbinger Alternatywna
Spétka Inwestycyjna sp. z 0.0. Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 15 lutego
2023 r. zmieniona zostata nazwa spotki na Larg Alternatywna Spotka Inwestycyjna sp. z 0.0., co zostato ujawnione w jej
KSR na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego z 15 czerwca 2023 r..

6 kwietnia 2023 r. Larqg sprzedat 100% udziatéw spotki zaleznej Adinnovation sp. z 0.0. — spdtka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej oraz zawarta umowe odptatnej cesji wierzytelnosci dotyczgcych dwdch udzielonych pozyczek,
ktdére spdtka w 2019 roku uznata za niesciggalne i dokonata na nie 100% odpisoéw aktualizujgcych.

2.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W | pétroczu 2023 r. Spétka nie byta strong transakcji zawartej z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

2.7. Emisje, wykup isptata dtuinych ikapitalowych papieréw wartosciowych, wtym wykorzystanie srodkéw
z emisji

W ramach realizacji uchwalonego w Spodtce programu motywacyjnego w lutym 2023 r. podpisano umowy objecia
88 485 warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akgcji serii M.

W wyniku wykonania praw z objetych w 2022 r. i 2023 r. warrantéw subskrypcyjnych oraz ztozonych przez ich
posiadaczy os$wiadczen o wykonaniu z nich praw, w konsekwencji czego doszto do warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w dniu 12 czerwca 2023 r. o kwote 16 426,10 zt oraz w dniu 25 lipca 2023 r. o kwote
10 672,10 zt.

10 sierpnia 2023 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o rejestracji 4 sierpnia 2023 r. przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian statutu Spotki w zakresie w/w
podwyzszen.

2.8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Larq
S.A. na dzien 30 czerwca 2023 r. oraz na dzien publikacji sprawozdania
Stan na dzienl 30 czerwca 2023 r.

. :
Akcjonariusz Liczba akgcji % kapitatu % gtosow
zaktadowego
WISE VENTURES ALTERNATYWNA SPOtKA o o
INWESTYCYJNA SP.Z 0.0. 6670617 >1,78% 60,89%
POZOSTALI 6212781 48,22% 39,11%
Razem kapitat zaktadowy 12 883 398 100,00% 100,00%
Stan na dzien 27 wrzesnia 2023 r.
S :
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtosow
zaktadowego
WISE VENTURES ALTERNATYWNA SPOtKA o o
INWESTYCYJNA SP. Z 0.0. 6670617 >0,71% 29,86%
POZOSTALI 6 483 766 49,29% 40,14%
Razem kapitat zaktadowy 13 154 383 100,00% 100,00%

2.9. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez Cztonkéw Zarzadu oraz
Rady Nadzorczej
Stan na 30 czerwca 2023 r..

Imie i Nazwisko Stanowisko Stan posiadania
Wojciech Byj Prezes Zarzadu 60 000 akcji imiennych serii M
Marek Moszkowicz Cztonek Zarzadu 59 264 akcje imienne serii M
dr hab. Iwona Gebusia Cztonek Rady Nadzorczej 5 000 akcji imiennych serii M

5 000 akcji imiennych serii M

K d Miterski Cztonek Rady Nad j

onra ttersk zionek Rady Nadzorcze) 140 540 akcji zwyktych na okaziciela
Grzegorz Wrdbel Cztonek Rady Nadzorczej 5 000 akcji imiennych serii M
Grzegorz Grelo Cztonek Rady Nadzorczej 5 000 akcji imiennych serii M

Stan na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego

Imie i Nazwisko Stanowisko Stan posiadania
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Wojciech Byj Prezes Zarzadu 60 000 akcji zwyktych na okaziciela
Marek Moszkowicz Cztonek Zarzadu 59 264 akcji zwyktych na okaziciela
dr hab. Iwona Gebusia Cztonek Rady Nadzorczej 5 000 akcji zwyktych na okaziciela
Konrad Miterski Cztonek Rady Nadzorczej 170 147 akcji zwyktych na okaziciela
Grzegorz Wrabel Cztonek Rady Nadzorczej 5 000 akcji zwyktych na okaziciela
Grzegorz Grelo Cztonek Rady Nadzorczej 5 000 akcji zwyktych na okaziciela

2.10. Ograniczenia praw wtasnosci akcji Spotki
Nie dotyczy.

2.11. Informacje o nabyciu udziatow (akcji) wtasnych
Nie dotyczy.

2.12. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie
Nie dotyczy.

2.13. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych

Realizacja przysztych projektow inwestycyjnych Spotki bedzie zalezata od biezgcych wynikow Spétki, wzrostu wartosci
aktywow jakie Spotka posiada oraz ewentualnych transakcji ich zbycia jak iidentyfikacji atrakcyjnych celéw
inwestycyjnych.

2.14. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

1. Zwrot Alior Bank Polska S.A. (,Alior”) kwoty 4.348.650,26 zt tytutem roszczenia regresowego z gwarancji
udzielonej przez Alior spotce Nextbike Tricitity na zlecenie Nextbike Polska S.A. (Nextbike)

Pozwem z 26 sierpnia 2021 r. Alior wnidst o zasgdzenie od Spétki — jako dtuznika rzeczowego — kwoty 4.348.650,26 zt

wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w stosunku rocznym, liczonymi od dnia wniesienia pozwu do dnia

zaptaty, z jednoczesnym zastrzezeniem, ze Larq przystuguje prawo do powotywania sie w toku postepowania

egzekucyjnego na ograniczenie jego odpowiedzialnosci do prawa wtasnosci nieruchomosci przystugujgcych Larq, tj.:

a) na prawie wtasnosci do lokalu niemieszkalnego nr 29 o powierzchni 184,50 m2, zlokalizowanego w budynku nr
16 przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktorego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305294/0;

b) na prawie wtasnosci do lokalu mieszkalnego nr 30 o powierzchni 90,10 m2, zlokalizowanego w budynku nr 16
przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktorego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305295/7;

C) na prawie wtasnosci do lokalu niemieszkalnego nr U-4 o powierzchni 193,30 m2, zlokalizowanego w budynku nr
16 przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00306294/7.

Krag podmiotdw zaangazowanych w sprawe wykracza poza relacje Larq i Alior, co wynika z przyczyn nastepujgcych.

14 czerwca 2018 r. Bank zawart z Nextbike umowe gwarancyjng (,Umowa Gwarancyjna”). W mysl Umowy
Gwarancyjnej oraz zlecenia Nextbike, Bank wystawit Gwarancje na rzecz Stowarzyszenia Obszar Metropolitarny
Gdansk-Gdynia-Sopot (,,Beneficjent”). Gwarancja stanowita zabezpieczenie roszczen Beneficjenta wzgledem NB Tricity
sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,NB Tricity”), wynikajgcych z umowy nr OMGGS/UM/01/2018, zawartej pomiedzy
NB Tricity a Beneficjentem — do maksymalnej wysokosci 4.027.290,60 zt (,,Umowa Mevo”).

W nawigzaniu do postanowien Umowy Mevo, Beneficjent wystgpit wobec Banku z zgdaniem wyptaty z Gwarancji. W
mysl twierdzen pozwu, Bank 14 listopada 2019 r. wyptacit kwote 4.027.290,60 zt, wynikajgcg z Gwarancji, na rzecz
Beneficjenta.

Wedtug Alior Nextbike nie uregulowat wobec Banku sumy wyptaconej z Gwarancji na rzecz Beneficjenta, czym
naruszyt postanowienia Umowy Gwarancyjnej.

Katalog wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekg obejmuje: zwrot kredytéw/gwarancji, roszczer o odsetki oraz innych
roszczen o swiadczenia uboczne, w tym optaty i prowizje, wynikajgce z nastepujgcych stosunkéw prawnych:

a) umowy okreslajgcej warunki udzielenia gwarancji nr U00003053390653 z 17 lutego 2016 r.;

b) umowy okreslajacej warunki udzielenia gwarancji nr U0003124400238 z 22 sierpnia 2016 r.;

€) umowy kredytowej nr U0003124395458 z 21 wrzesnia 2016 r.;

d) umowy o limit na gwarancje nr U0003295872367 z 14 czerwca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;

e) umowy kredytowej nr U0003329578556 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezgcej dziatalnosci z 22
listopada 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;

f) umowy kredytowej nr U0003327702263 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z 20
listopada 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;
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g) umowy kredytowej nr U0003028703655 o kredyt w rachunku biezacym z 14 grudnia 2015 r. wraz z pozniejszymi
Zzmianami;

h) umowy kredytowej nr U0003298759830 o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z 10 lipca 2018 r. wraz z
pdzniejszymi zmianami.

Pomimo wypfaty sumy gwarancyjnej przewidzianej Umowg Gwarancji przez Alior, Nextbike nie uregulowat
zobowigzan wzgledem Banku, w nastepstwie czego stat sie dtuznikiem osobistym Alior.

16 pazdziernika 2021 r. Sad Okregowy w Warszawie wydat Nakaz Zapfaty.

Spoétka otrzymata Nakaz Zaptaty wraz z pozwem Banku 25 pazdziernika 2021 r. Larq wskazuje 25 pazdziernika 2021 r.
jako date powziecia informacji o powddztwie wytoczonym przez Bank (w zakresie roszczenia z gwarancji) oraz o
Nakazie Zaptaty.

Sprzeciwem z 6 listopada 2021 r. Larq skutecznie zaskarzyt Nakaz Zaptaty w catosci, kwestionujgc zasadnos¢ roszczenia
dochodzonego pozwem.

Podstawowy zarzut, jaki Larq podnosi wzgledem roszczenia dochodzonego pozwem oraz wobec tresci Nakazu Zapfaty,
jest nieistnienie wierzytelnosci Alior i niewaznos¢ bezwzgledna ustanowienia hipoteki.

W konsekwencji tych zarzutdw Larq wskazat na niezgodnos¢ wpisu hipoteki z rzeczywistym stanem prawnym.

17 pazdziernika 2022 r. Sgd Okregowy wydat wyrok, w ktérym zasadzit od Larg na rzecz Banku kwote 4.348.650,26 zt z
ustawowymi odsetkami za opdzinienie za czas od dnia 31 sierpnia 2021 r. do dnia zapfaty, z jednoczesnym
zastrzezeniem, ze pozwanej przystuguje prawo powotywania sie w toku postepowania egzekucyjnego na ograniczenie
jej odpowiedzialnosci do prawa wtasnosci nieruchomosci:

a) lokalu mieszkalnego nr 29 o powierzchni 184,50 m2 zlokalizowanego w budynku nr 16 przy ul. Tamka w
Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr WA4M/00305294/0;

b) lokalu mieszkalnego nr 30 o powierzchni 90,10 m2 zlokalizowanego w budynku nr 16 przy ul. Tamka w
Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr WA4M/00305295/7;

c) lokalu niemieszkalnego nr U-4 o powierzchni 193,30 m2 zlokalizowanego w budynku nr 16 przy ul. Tamka w
Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa X Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg nr WA4M/00306294/7

oraz zasadzit od Larg na rzecz Alior z siedzibg w Warszawie kwote 215.017 zt tytutem zwrotu kosztéw postepowania
wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w spetnieniu swiadczenia pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia
sie wyroku do dnia zaptaty.

Spétka wniosta apelacje, zaskarzajac wyrok w catosci, 14 grudnia 2022 r.

4 maja 2023 r. Spotka ztozyta do sadu apelacyjnego wniosek o zwolnienie od kosztdw sadowych. 6 wrzesnia 2023 r.
Spéta otrzymata postanowienie Sadu Apelacyjnego W Warszawie VIl Wydziat Gospodarczy i Wiasnosci Intelektualnej o
odrzuceniu apelacji. Na przedmiotowe postanowienie Spotce przystuguje zazalenie, w terminie 7 dni od doreczenia
postanowienia.

13 wrzesnia 2023 r. Spoétka ztozyta zazalenie na powyisze postanowienie Sadu Apelacyjnego oraz wniosek o
przywrécenie terminu do wniesienia apelacji wraz z apelacja.

2. Zaptata na rzecz Alior Bank Polska S.A. (,Alior”) kwoty 26.610.375,00 zt tytutem niewywigzania sie przez
Nextbike Polska S.A. (,,Nextbike”) ze zobowigzan wynikajacych z pieciu uméw kredytowych zawartych z Alior.
Pozwem z 23 sierpnia 2021 r. Powdd wnidst o zasadzenie od Pozwanego — jako dtuznika rzeczowego — kwoty
26.610.375 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w stosunku rocznym, liczonymi od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty, z jednoczesnym zastrzezeniem, ze Pozwanemu przystuguje prawo do powotywania sie w toku
postepowania egzekucyjnego na ograniczenie jego odpowiedzialnosci do prawa wiasnosci nieruchomosci

przystugujgcych Pozwanemu, tj.:
a) na prawie witasnosci do lokalu niemieszkalnego nr 29 o powierzchni 184,50 m2, zlokalizowanego w budynku
nr 16 przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sgd Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305294/0;
b) na prawie wtasnosci do lokalu mieszkalnego nr 30 o powierzchni 90,10 m2, zlokalizowanego w budynku nr 16
przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00305295/7;
c) na prawie wiasnosci do lokalu niemieszkalnego nr U-4 o powierzchni 193,30 m2, zlokalizowanego w budynku
nr 16 przy ul. Tamka w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy — Mokotowa w Warszawie, X
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WA4M/00306294/7.
Krag podmiotdw zaangazowanych w sprawe wykracza poza relacje Pozwanego i Powoda, co wynika z
przyczyn nastepujacych.
Zgodnie z trescig pozwu Bank zawart z Nextbike nastepujgce umowy kredytowe (,,Umowy Kredytowe”):
a) umowe kredytowg nr U0003124395458 z 21 wrzesnia 2016 r.;
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b) umowe kredytowg nr U0003329578556 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z 22
listopada 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;
c) umowe kredytowa nr U0003327702263 o kredyt nieodnawialny na finansowanie biezacej dziatalnosci z 20
listopada 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami;
d) umowe kredytowa nr U0003028703655 o kredyt w rachunku biezacym z 14 grudnia 2015 r. wraz z
pozniejszymi zmianami;
e) umowe kredytowg nr U0003298759830 o kredyt odnawialny w rachunku kredytowym z 10 lipca 2018 r. wraz
z pAzniejszymi zmianami.
Wedtug Banku Nextbike nie uregulowat wobec Banku sum dtuznych wynikajacych z Uméw Kredytowych, czym
naruszyt postanowienia tych kontraktow.
Zgodnie z twierdzeniami Banku wierzytelnos¢ Banku z tytutu Umoéw Kredytowych zostata zabezpieczona poprzez
ustanowienie hipoteki umownej tacznej do kwoty 26.610.375 zt na prawie wtasnosci nieruchomosci Larg.
26 lutego 2022 r. Larg wnidst odpowiedZz na pozew, kwestionujgc zasadnos¢ roszczenia dochodzonego pozwem.
Podstawowy zarzut, jaki Larq podnosi wzgledem roszczenia dochodzonego pozwem, stanowi nieistnienie
wierzytelnosci Banku i niewaznos¢ bezwzgledna ustanowienia hipoteki.
W konsekwencji tych zarzutow Larq wskazat na niezgodnos¢ wpisu hipoteki z rzeczywistym stanem prawnym.
Dnia 23 marca 2023 r. Sad Okregowy w Warszawie, XVl Wydziat Gospodarczy po rozpoznaniu w dniu 2 marca 2023 r.
w Warszawie na rozprawie sprawy z powddztwa Alior Bank Spétki Akcyjnej w Warszawie przeciwko Larq Spétce
Akcyjnej w Warszawie o zapfate:

1. zasadzit od pozwanego Larq Spotki Akcyjnej w Warszawie na rzecz powoda Alior Bank Spotki Akcyjnej w
Warszawie kwote 26.610.375,00 zt (dwadzieScia szes¢ miliondw szescset dziesiec tysiecy trzysta siedemdziesiagt
pie¢ ztotych) wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 30 sierpnia 2021 r. do dnia zaptaty z
jednoczesnym zastrzezeniem, ze pozwanemu przystuguje prawo do powotywania sie w toku postepowania
egzekucyjnego na ograniczenie jego odpowiedzialnosci do prawa wiasnosci nastepujgcych nieruchomosci:

1.1. lokalu mieszkalnego numer 29 o powierzchni 184,50 m2 zlokalizowanego w budynku przy ulicy Tamka nr 16
w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat ksiag
wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze WA4M/00 305294/0,

1.2. lokalu mieszkalnego numer 30 o powierzchni 90,10 m2 zlokalizowanego w budynku przy ulicy Tamka nr 16
w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat ksigg
wieczystych prowadzi ksiege wieczystg o numerze WA4M/00 305295/7,

1.3. lokalu mieszkalnego numer U-4 o powierzchni 193,30 m2 zlokalizowanego w budynku przy ulicy Tamka nr
16 w Warszawie, dla ktérego Sad Rejonowy dla Warszawy Mokotowa w Warszawie X Wydziat ksigg
wieczystych prowadzi ksiege wieczystag o numerze WA4M/00 306294/7,

2. zasadzit od pozwanego Larq Spoétka Akcyjna w Warszawie na rzecz powoda Alior Bank Spdtka Akcyjna w
Warszawie kwote 225.017,00 zt (dwieScie dwadziescia pie¢ tysiecy siedemnascie ztotych) tytutem zwrotu
kosztéow postepowania, w tym kwote 25.000,00 zt (dwadzieScia piec tysiecy ztotych) tytutem zwrotu kosztow
zastepstwa procesowego.

Postepowanie jest w | instancji, rozprawa zostata zamknieta w 2023 r.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 28 marca 2023 r. Spdtka wystgpita do sadu z wnioskiem o sporzadzenie na pismie
uzasadnienia catosci wyroku z dnia 23 marca 2023 r. w sprawie z powddztwa Alior Bank S.A. — kwota sporu
26 610 375,00 zt, ktoéry zostat doreczony Spdtce 8 maja 2023 r.

Z zachowaniem obowigzujgcych termindw, 22 maja 2023 r. Spétka ztozyta apelacje od w/w wyroku, zaskarzajgc go w
catosci.

17 sierpnia 2023 r. Spoétka ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, VIl Wydziat Gospodarczy i Wtasnosci
Intelektualnej wniosek o zwolnienie od kosztow sgdowych.

2.15. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Nie dotyczy.

2.16. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w | pétroczu 2023 r. kredytach i pozyczkach
Nie dotyczy.

2.17. Informacja o udzielonych pozyczkach w | pétroczu 2023 r.

Nie dotyczy.

2.18. Informacja o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach w | pétroczu 2023 r.
Nie dotyczy.

2.19. Programy akcji pracowniczych
W dniu 18 pazdziernika 2021 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie:
» Wprowadzenia programu motywacyjnego w Spotce.
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» Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru.

» Emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajgcych do objecia akgji serii M.

» Zmiany statutu zwigzanej z ustanowieniem nowego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Ponadto, w/w zgromadzenie podjeto rowniez uchwate o przyznaniu cztonkom Rady Nadzorczej po 5.000 (pie¢ tysiecy)
warrantow serii E, uprawniajgcych do objecia akcje serii M. W sumie przydzielono 25.000 (dwadziescia piec tysiecy)
warrantow subskrypcyjnych.
Szczegoty dotyczgce uchwalonego programu motywacyjnego, zasad ustalania beneficjentéw programu oraz przydziatu
warrantdw Spdtka opublikowata w raporcie biezagcym nr 32/2021 z dnia 18 pazdziernika 2021 roku.
W ramach uchwalonego programu motywacyjnego na 30 czerwca 2023 r. przyznanych zostato w sumie 270 985
warrantéow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcie serii M. W konsekwencji czego, cze$¢ ich posiadaczy
zfozyta w dniu 12 czerwca 2023 r. o$wiadczenie o wykonaniu praw z 164 264 warrantdéw i objeciu akcji serii M.
Nastepnie 25 lipca 2023 r. Zarzad Spétki powzigt informacje o wykonaniu praw z kolejnych 106 721 warrantow
subskrypcyjnych i przyznaniu w wyniku tego akcje serii M wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki. O fakcie objecia akacji serii M i podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w nastepstwie
wykonania praw z przydzielonych 270 985 warrantéw subskrypcyjnych Spétka informowata w raporcie biezgcym nr
9/2023 z 12 czerwca 2023 r oraz raporcie biezacym nr 15/2023 z 25 lipca 2023r..
10 sierpnia 2023 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o rejestracji 4 sierpnia 2023 r. przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zmian statutu Spotki, o czym Spédtka
informowata raportem biezgcym nr 17/2023 z 10 sierpnia 2023 r..
16 sierpnia 2023 r. Zarzad Spoétki powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Gietdy Papierow WartosSciowych w
Warszawie uchwaty w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Rynku Gtéwnym GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii M. Szczegdty Spotka podata do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 20/2023 z
22 sierpnia 2023 r..

2.20. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Do 26 czerwca 2023 r. Spotka kierowat dwuosobowy Zarzad w skfadzie:
» Wojciech Byj— Prezes Zarzadu;
» Marek Moszkowicz — Cztonek Zarzadu.
W zwigzku z wygasnieciem z dniem 26 czerwca 2023 r. IV wspdlnej kadencji Zarzadu Spétki, 27 czerwca 2023 r. Rada
Nadzorcza Larq powotata na V wspdlng kadencje w sktad Zarzgdu Spoétki:
» Wojciecha Byja — powierzajagc mu funkcje Prezes Zarzadu;
» Marka Moszkowicza — powierzajgc mu funkcje Cztonka Zarzadu.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka kierowat dwuosobowy Zarzad w powyzszym skfadzie.

Do 26 czerwca 2023 r. nadzor nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:

» dr hab. lwona Gebusia — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

» Konrad Miterski — Cztonek Rady Nadzorczej, zastepca Przewodniczgcej Rady Nadzorczej;

» Norbert Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

» Grzegorz Grelo — Cztonek Rady Nadzorczej;

» Grzegorz Wrébel — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
W zwigzku z wygasnieciem mandatéw IV wspdlnej kadencji w/w cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki, 26 czerwca 2023 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Larq powotato nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na okres V wspdlnej
kadenciji:

» dr hab. lwona Gebusia;

» Konrad Miterski;

> Piotr Niedzielski;

» Grzegorz Grelo;

» Grzegorz Wrébel.
W konsekwencji powyzszego, Rada Nadzorcza Spotki 27 czerwca 2023 r. wybrata:

» Iwone Gebusie na funkcje Przewodniczgcej Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji;

» Konrada Miterskiego na funkcje zastepcy Przewodniczacej Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji;

> Piotra Niedzielskiego na funkcje sekretarza Rady Nadzorczej na okres V wspdlnej kadencji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nadzoér nad Spétka sprawowata Rada Nadzorcza w powyzszym sktadzie.

Do 26 czerwca 2023 r. w sktad Komitetu Audytu wchodzili:
» Konrad Miterski - Przewodniczgcy Komitetu Audytu (Cztonek Rady Nadzorczej),
» Grzegorz Grelo — Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Rady Nadzorczej),
» Norbert Ortowski - Cztonek Komitetu Audytu (Cztonek Rady Nadzorczej).
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W konsekwencji zmian opisanych powyzej w sktadzie Rady Nadzorczej, 27 czerwca 2023 r. Rada Nadzorcza Spotki
ustanowita nowy sktad Komitetu Audytu, sktadajacy sie z trzech cztonkéw tj.:

» Konrad Miterski, ktérem powierzono funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu;

» Grzegorz Grelo — cztonek Komitetu Audytu;

» Piotr Niedzielski — cztonek Komitetu Audytu.

2.21. Umowy zawarte pomiedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi

28 lutego 2023 r. Zarzad Spodtki otrzymat powiadomienie o transakcji wykonanej przez osobe petnigcg obowigzki
zarzadcze tj. przez cztonka Zarzadu Marka Moszkowicza. Tres¢ powiadomienia odnosi sie do zawarcia przez Marka
Moszkowicza umowy objecia 31 764 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji
serii M.

28 kwietnia 2023 r. Zarzad Spoétki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez Wojciecha Byja — prezesa
Zarzadu, ktérej przedmiotem byto wykonanie praw z 60 000 warrantdw subskrypcyjnych uprawniajacych do nabycia
60 000 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

28 kwietnia 2023 r. Zarzad Spotki otrzymat powiadomienie o transakcji dokonanej przez Pana Marka Moszkowicza —
cztonka zarzadu, ktorej przedmiotem byto wykonanie praw z 59 264 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
nabycia 59 264 akcji serii M o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

2.22. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Larq jest zarzadzanie posiadanymi aktywami finansowymi, co wigze sie
z nastepujacymi ryzykami:

» Ryzyko zmiany wycen aktywéw finansowych - ryzyko zwigzane ze spadkiem wycen aktywdéw finansowych
w zwigzku z pogorszeniem koniunktury na rynkach kapitatowych, wycen spétek poréwnywalnych lub biezgcych
i prognozowanych wynikow operacyjnych spétek. Spétka wycenia wartosé godziwg posiadanych aktywéw przez
wynik finansowy kwartalnie, co w przypadku zmaterializowania sie wyzej wymienionych ryzyk moze spowodowac
negatywny wptyw na biezgce wyniki Spotki.

» Ryzyko zwigzane z rozwojem spétek iich wynikami finansowymi — ryzyko braku realizacji prognozowanego
rozwoju spotek moze spowodowal osiggniecie nizszych niz zaktadano stép zwrotu z inwestycji, co moze
negatywnie przetozy¢ sie na wyniki finansowe osiggane przez Larq.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie prawnym ipodatkowym - zmiany przepiséw prawa lub ich
interpretacji, ktore mogg spowodowac wystgpienie negatywnych skutkdow i zmian warunkéw dla prowadzenia
dziatalnosci Larq lub jego aktywodw.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje wyniki spétek bezposrednio i posrednio zaleznych w celu minimalizacji mozliwych
negatywnych skutkdéw.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéow
ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej:

> Ryzyko stopy procentowej - na dzierr 30 czerwca 2023 r. z uwagi na brak kredytéw inwestycyjnych oraz innych
kredytéw i pozyczek, ktérych oprocentowanie byto oparte o zmienng stope procentowg w Spodtce nie wystepuje
ryzyko stopy procentowe;j.

» Ryzyko kredytowe - ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spotke
na straty finansowe. Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Spétke poprzez zawieranie transakcji wytacznie
z podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej, z ktérymi wspdtpraca poprzedzona jest wewnetrznymi
procedurami wstepnej weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie stanéw naleznosci, narazenie Spotki
na ryzyko niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczgce. W odniesieniu do aktywoéw finansowych Spétki, w tym
srodkow pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa dostepne do sprzedazy, ryzyko Spétki wigze sie
bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego
ryzyka rowna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

» Ryzyko zwigzane z ptynnoscig lub zakiécen przeptywéw pienieznych - ryzyko ptynnosci wynika z kosztéw
ponoszonych przez Spoétke na biezgcg dziatalnos¢ oraz jednorazowych strumieni ptynnosci jakie Spoétka realizuje
poprzez spieniezanie posiadanych aktywow. Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci oraz przeptywami pienieznymi
poprzez synchronizacje tych strumieni i dopasowywanie ich w czasie. Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy
przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych
aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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2.23. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta

Wszystkie istotne informacje zwigzane z oceng osiggnietych wynikéw oraz dotyczgce wptywu konfliktu zbrojnego na
Ukrainie, na wynik Larq i spétek wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, a w konsekwencji na wyniki
jakie osigga Spotka, zostaty zawarte w niniejszym dokumencie.

3. KLUCZOWE AKTYWA LARQ

Kluczowe aktywa LARQ: NEXTBIKE POLSKA S.A. w restrukturyzacji (dane skonsolidowane)
Przedmiot dziatalnosci: Nextbike Polska S.A. w restrukturyzacji (dalej: ,Nextbike”) jest
dostawcy i operatorem miejskich systeméw rowerowych. Od 23 sierpnia 2017 r.
Spétka jest notowana na NewConnect.
‘ Posiadany pakiet akcji Nextbike na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany przez
Fundusz — 8,39 % i przez LARQ — 3,04%.
Prognozy: Spdétka nie publikowata prognoz na 2023 r..

Istotne wydarzenia w Nextbike: wskazane w raporcie okresowym Nextbike za |
nextb|ke potrocze 2023 r., opublikowanym na www.nextbike.pl, zaktadka ,Dla inwestoréw” ->
»,Relacje inwestorskie” -> ,Raporty okresowe” oraz w raportach biezgcych spofki
dostepnych w zaktadce ,Dla inwestoréw” -> ,Relacje inwestorskie” -> ,Raport
biezgce”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane):

min zt 6M 21 6M 22 6M 23 21/22 22/23
Liczba rowerdw (na koniec okresu) (w tys.) 16,3 16,2 11,5 -1% -29%
Przychody 24,7 26,0 23,6 5% -9%
EBITDA 4,6 4,8 1,9 4% -60%
EBIT (2,5) (0,8) (2,6)] -68% 225%
Zysk (strata) netto (2,9) (2,6) (2,8)] -10% 8%

Zrddfo: szacunki wtasne Nextbike

Liczba rowerow w systemach uruchomionych na dzien 30 czerwca 2023 r. wyniosta 11 489 i byta 0 29% (4 698 szt.)
nizsza od liczby roweréw w systemach zarzadzanych przez Nextbike w analogicznym momencie roku ubiegtego.
Spadek ten wynika przede wszystkich z rezygnacji z uruchomienia w 2023 r. przez Poznan systemu rowerdw miejskich,
mniejszej floty rowerow w Warszawie, braku obstugi systemu w Lublinie oraz braku uruchomienia systeméw w
mniejszych miastach.

W Il kwartale 2023 r. nastgpit spadek (o 9%) skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu analogicznego
okresu roku poprzedniego. Najwiekszemu zmiane odnotowaty przychody z tytutu udostepniania dedykowanych stacji
rowerowych odbiorcom prywatnym (spadek o 0,7 min zt), uméw z jednostkami samorzadu terytorialnego na obstuge
systemdéw rowerdw miejskich (spadek o 4,6 min zt), optat za wypozyczenia (spadek o 0,2 min zt), dostawy systemow
(wzrost o 3,0 min zt), reklamy (wzrost 0 0,3 min zt).

Na poziomie EBITDA w drugim kwartale 2023 r. Nextbike zanotowat wynik 1,9 min zt wobec 4,8 mlIn zt w analogicznym
okresie 2022 r..

Negatywne skutki COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Nextbike:
Brak danych w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie kwartalnym za Il kwartat 2023 r. Nextbike o wptywie COVID-
19 i konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ tej spotki w Il kwartale tego roku.
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Kluczowe aktywa LARQ: BRAND24 S.A. (dane skonsolidowane)

Przedmiot dziatalnosci: Brand24 jest wtascicielem autorskiego oprogramowania do
monitoringu tresci w Internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as
a Service). Spoétka posiada dominujgcg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii
produktowej, a od 2015 r. z sukcesem komercjalizuje swoje oprogramowanie takze na

BHAN D24 rynku globalnym. Od stycznia 2018 r. Spétka byta notowana na NewConnect, a od 11

maja 2021 r. na gtéwnym rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Posiadany pakiet akcji Brand24 na dzien publikacji: pakiet akcji posiadany Fundusz —
28,43%.

Prognozy: Brand24 nie opublikowat prognozy wynikéw na 2023 r..

Istotne wydarzenia w Brand24: wskazane w raportach biezgcych Brand24 za | pétrocze 2023 r., opublikowanych na
www.brand24.pl, zaktadka , Relacje inwestorskie” -> ,Raporty” -> ,,Raporty biezgce”.

Kluczowe dane finansowe (skonsolidowane):

Z uwagi na fakt, ze spotka Brand24 wyznaczyta date publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2023 r. na dzien 2
pazdziernika 2023 r. Spotka nie opublikowata wynikow Brand24 w tym sprawozdaniu. Ostatnie dane dotyczace
wynikéw Brand24 zostaty opublikowane przez Spétke w raporcie okresowym Larq | kwartat 2023 r..

Brand24 raportem okresowym nr 15/2023 z dnia 12 wrzesnia 2023 r. podata do publicznej wiadomosci wstepne
wyniki grupy kapitatowej Brand 24 za | potrocze 2023 r..

Kluczowe aktywa LARQ: SYNERGIC SP. Z 0.0.

Przedmiot dziatalnosci: Synergic sp. z o.0. (,Synergic”) jest krajowym operatorem
i wtascicielem niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw
Spotki eksponowane sg na polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach
autobusowych i kolejowych. Spétka jest operatorem przestrzeni w przejsciach
podziemnych najwigkszych polskich miast.

Posiadany pakiet udziatow Synergic: pakiet udziatdw posiadanych przez Fundusz -
100%.

Prognozy: Larq nie opublikowat prognozy wynikéw Synergic na 2023 r..

Istotne wydarzenia w Synergic: Zarzad Synergic nie wskazat Zadnego zdarzenia
(negatywnego i pozytywnego) wptywajgcego w sposob istotny na sytuacje finansowg spotki w | potroczu 2023 r..

Kluczowe dane finansowe:

min zt 6M 21 6M 22 6M 23 21/22 22/23
Liczba zrealizowanych kampanii reklamowych 184 275 307 49% 12%
Przychody 5,7 10,9 12,9 - 18%
EBITDA (1,5) 1,1 2,8 - 100%
EBIT (2,7) 0,2 2,6 - 100%
Zysk (strata) netto (2,8) 0,2 2,1 - 100%

zrédfto: szacunki wtasne Synergic

W | pétroczu 2023 r. Synergic zrealizowat 307 kampanii reklamowych, co stanowi wzrost 0 12% w stosunku do wyniku
osiggnietego w analogicznym okresie 2022 r..

Za | pétrocze 2023 r. Synergic rozpoznat przychody w kwocie 12,9 min zt, wobec 10,9 min zt wygenerowanych a |
pétrocze 2022 r., co stanowito 18% wzrost.

Réwniez na poziomie pozostatych wskaznikow tj. EBITDA, EBIT czy zysk netto w | pdtroczu 2023 r. Synergic zanotowat
istotne wzrosty w porownaniu do wynikéw za 2022 r..

Wptyw COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Synergic:

Zgodnie z informacjg otrzymang od Zarzadu Synergic konflikt zbrojny na Ukrainie zwieksza niepewnos¢ na rynku, co
przektada sie na fakt, ze kampanie reklamowe planowane sg z krétszym wyprzedzeniem. Wedtug informacji otrzmanej
od Zarzadu Synergic spotka nie odnotowata znaczacego wptywu COVID-19 na jej dziatnos¢ w | pétroczu 2023 r..
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Kluczowe aktywa LARQ: YOULEAD SP. Z 0.0.

YOULEAD

rekomendacji;

Przedmiot dziatalnosci: Youlead sp. z 0.0. (,YoulLead”) jest wtascicielem autorskiego
oprogramowania klasy sales & marketing automation, wspierajgcego generowanie
i konwertowanie lead’6w sprzedazowych, sprzedawanego w modelu SaaS. Klientami
Youlead sg wiodacy polscy deweloperzy, dilerzy samochoddéw oraz operatorzy duzych
sklepédw e-commerce. Youlead jako niezalezna spotka zostat wydzielony ze struktur
Intelisoft sp. z 0.0. w listopadzie 2018 r..

Posiadany pakiet udziatéw Youlead: pakiet posiadany przez Fundusz — 47,9%.
Prognozy: Larg nie opublikowat prognozy wynikéw Youlead na 2023 r..
Istotne wydarzenia w Youlead:

» modut ramek rekomendacji produktéw wyklikiwany przez uzytkownikéw (bez
koniecznosci kodowania), w tym z mozliwoscia uzywania Al jako algorytmu

» modut do testowania wysytek e-mail pod katem scoringu antyspamowego;

» mozliwo$é archiwizacji mailingdw, ktére nie sg juz uzywane (w krétce mozliwosé¢ archiwizacji innych
elementéw systemu);

» nowy edytor mailowy (Stripo) zamiast poprzedniego zaopatrzony w biblioteke szablonéw mailowych (ponad
1000 szablonéw mailowych dostepnych w systemie)’ ktéry zostanie zdrozony na produkcje wraz z najnowszg
wersjg oprogramowania;

» ,szukajki” w kilku miejscach systemu (np. w scenariuszach, mailingach);

» wzbogacenie scenariuszy o informacje ile kontaktow jest na poszczegdlnych etapach kazdego scenariusza.

Kluczowe dane finansowe:

min zt 6M 21 6M 22 6M 23 21/22 22/23
Liczba aktywnych klientéw (na koniec okresu) 100 110 104 10% -5%
Przychody 1,3 1,6 1,5 - -6%
EBITDA 0,0 0,2 0,0 - -
EBIT 0,00 0,0 0,1) - -
Zysk (strata) netto 0,00 0,1 (0,1) - -

Na koniec | pdtrocza 2023 r. Youlead posiadat 104 aktywnych uzytkownikdw oprogramowania, tj. o 5% mniej niz na
dzien 30 czerwca 2022 r.. W tym okresie, Youlead zanotowat przychody ze sprzedazy na poziomie 1,5 min zt wobec 1,6
min zt w analogicznym okresie 2022 r. tj. 0 6% mniej r/r. Na poziomie EBITDA , EBIT oraz wyniku netto YoulLead

zanotowat niewielkie spadki.

Wptyw COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ Youlead:

Zarzad Youlead nie zaobserwowat istotnego wptywu choroby COVID-19 oraz konfliktu zbrojnego na Ukrainie na
dziatalnosc¢ spotki w | pétroczu 2023 r..

Warszawa, 27 wrzesnia 2023 r..

Podpisany elektronicznie przez

Elektroniczni
ektronicznie Marek tukasz Moszkowicz

WOJ cleC h podpisany przez 27 09.2023

Piotr Byj
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