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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakornczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
!. Przychoqy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 5381 3478 561 795
i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24774 33553 5833 7 668
Il. Zysk (strata) brutto 24 706 33570 5817 7672
IV. Zysk (strata) netto 19 008 26 956 4 475 6 160
V. Przep.fy\/\{y pieniezne netto z dziatalnosci (841) (180) (198) (41)
operacyjnej
VI. P t ieniez tt iatalnosci
\ rzep ywy pieniezne netto z dziatalnosci (2 693) 599 (634) 121
inwestycyjnej
\(II. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci 6097 (392) 1435 (90)
finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2562 (43) 603 (10)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016
IX. Aktywa razem 136 088 101 454 32199 22933
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 269 23508 6 925 5314
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 21317 15742 5044 3558
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 7952 7766 1881 1755
XIll. Kapitat wtasny 106 820 77 946 25274 17 619
XIV. Kapitat zaktadowy 770 733 182 166
XV. Liczba akgji 7 704 500 7 334500 7 704 500 7 334500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 2,47 3,68 0,58 0,83
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 247 368 0,58 0,83
(w zt / EUR)
XVIIl. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 13,86 10,63 3,28 2,40
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 13,86 10,63 328 2,40
(w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i i
jedng akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,,Wybrane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz innych catkowitych

dochodéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug

nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2017 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,2265 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,4240 zt za 1 EUR obowigzujgcego na dzien 30 grudnia 2016

roku,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszacego 4,2474 zt za 1 EUR
oraz odpowiednio wedtug kursu 4,3805 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2016 roku.
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakornczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30.06.2017

AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 128 084 411,12 96 570 346,43
Rzeczowe aktywa trwate 7 390 438,35 7 599 854,26
Wartosci niematerialne 295 740,50 354 024,93
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j 119 475 582,64 87 655 013,59
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 42 755,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Pozostate aktywa finansowe 879 894,63 918 698,65
Aktywa obrotowe 8 004 026,52 4 883 488,27
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 1811614,44 2129190,97
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 246 758,94 159 175,57
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 814 864,96 252 500,32
Pozostate aktywa finansowe 3130788,18 2342621,41
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
RAZEM AKTYWA 136 088 437,64 101 453 834,70
PASYWA 30.06.2017 31.12.2016
Kapitat wtasny 106 819 762,50 77 945 736,52
Kapitat zaktadowy 770 450,00 733 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 24 065 230,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 121 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 4 598 838,00 771 838,00
Zyski zatrzymane 77 263 281,47 58 254 972,49
Zobowigzania diugoterminowe 21 317 096,85 15741 913,83
Kredyty i pozyczki 466 126,00 563 216,00
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20733 806,97 15 046 845,23
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje 117 163,88 131 852,60
Zobowigzania krotkoterminowe 7 951 578,29 7 766 184,35
Kredyty i pozyczki 4042 988,33 4028 254,95
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania handlowe i pozostate 2 671 468,22 2 346 814,66
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 300 000,00 300 000,00
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 47 744,30 47 744,30
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy 860 000,00 1013 993,00
Dotacje 29 377,44 29 377,44
RAZEM PASYWA 136 088 437,64 101 453 834,70
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakornczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016

przeksztatcone
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2381 120,88 3477 665,25
Przychody ze sprzedazy produktéw 2381120,88 3477 665,25
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy (2 189 815,89) (3356 729,11)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

(2 189 815,89)

(3356 729,11)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

191 304,99

120 936,14

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

(31498,41)
(5763 924,48)

29795091,71

(117 620,83)
(2 119 468,08)

34 857 583,57

Pozostate przychody operacyjne 589 168,82 957 558,41

Pozostate koszty operacyjne (5 950,08) (146 058,26)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 24774 192,55 33 552 930,95

Przychody finansowe 71 809,55 56 781,19

Koszty finansowe (140 251,38) (39 396,33)
Zysk (strata) brutto 24 705 750,72 33570 315,81

Podatek dochodowy - biezgcy (10 480,00) -

Podatek dochodowy - odroczony (5686 961,74) (6 614 555,30)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 008 308,98 26 955 760,51
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres 19 008 308,98 26 955 760,51
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 2,47 3,68

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 2,47 3,68
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do i i

rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 19 008 308,98 26 955 760,51
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakornczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2017
przeksztatcone

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:

24705 750,72

33570 315,81

Sptata pozyczek/kredytéow
Dywidendy wyptacone

(1 645 638,00)

Amortyzacja 291 878,50 520 854,77
Odsetki i dywidendy, netto 63 926,80 (36 834,33)
(zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (24 073,25) (78 865,49)
Wynik.ze zbyciai przefz'acowafnia'aktywéw finansowych (29 795 091,71) (34 857 583 57)
wycenianych w wartosci godziwej
Zmiana stanu naleznosci 317 576,53 640 016,39
Zmiana stanu zapasoéw - -
Zmiana stanu zobowigzan 50 614,72 92 396,19
Zmiana stanu dotacji (14 688,72) (14 688,72)
Zmiana stanu rezerw (153 993,00) 108 500,00
Podatek dochodowy zaptacony (10 480,00) -
Zmiana s'fanu rozliczerﬁ.miedzyokresowych z tytutu (87 583,37) (96 784,57)
kontraktéw dtugoterminowych
Pozostate 3814 813,96 (27 022,66)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (841 348,82) (179 696,18)
Dziatalnos¢ inwestycyjna
i,i:)errz::taezri;zlii/zczwych aktywow trwatych i wartosci 25 203,25 630 106,58
rl:liaetr)r\]/;:zrrsriicg\r:/ych aktywow trwatych i wartosci (20 814,16) (2 145,46)
Sprzedaz aktywdw finansowych - -
Nabycie aktywdw finansowych (2 005 932,50) (104 268,15)
Dywidendy i odsetki otrzymane 2429,64 8929,89
Sptfata udzielonych pozyczek 104 056,00 579 638,41
Udzielenie pozyczek (786 418,00) (583 197,41)
Odsetki od depozytéw od lokat - -
Pozostate (11 900,00) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 693 375,77) 529 063,86
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji 6290 000,00 5 000,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - (129 043,12)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 1470 000,00 972 127,40

(1217 919,45)

Odsetki zaptacone (15989,77) (22 485,92)
Pozostate (1 283,00) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6 097 089,23 (392 321,09)
ivkvvifil\;/saz;r:teér\:vetto stanu $rodkdéw pienieznych i ich 2 562 364,64 (42 953,41)
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 252 500,32 112 943,72
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2814 864,96 69 990,31
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Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakornczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat z Kapitat
Kapitat emisj I a.k.cj i Pozostate rezerwowy z Zyski Razem
akcyjny powyzej’ Ifh kapitaty wyceny zatrzymane kapitat wiasny
wartosci programu
nominalnej motywacyjnego

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 771 838,00 58 254 972,49 77 945 736,52

Korekty bteddéw - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 733 450,00 18 063 513,88 121 962,15 771 838,00 58 254 972,49 77 945 736,52

taczne catkowite dochody - - - - 19 008 308,98 19 008 308,98

Emisja akcji 37000,00 6001717,00 - - 6038 717,00

Koszty emisji akgji - - - - - -

Wypftata dywidendy - - - - - -

arlr;fen:ykapltafu z aktualizacji i i i 3827 000,00 i 3 827 000,00

Na dzien 30 czerwca 2017 roku 770 450,00 24 065 230,88 121 962,15 4 598 838,00 77 263 281,47 106 819 762,50

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 629,11 52179 629,14

Korekty bteddéw - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998 679,11 52179679,14

taczne catkowite dochody - - - - 26 955760,51 26955 760,51

Emisja akcji - - 5 000,00 - - 5 000,00

Koszty emisji akgji - - - - - -

Wypftata dywidendy - - - - - -

Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i
Wyceny

Na dzier 30 czerwca 2016 roku 728 450,00 18 063 513,88 126 962,15 267 074,00 59954 389,62 79 140 389,65
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakoriczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.

INFORMACJE OGOLNE
6.1. Podstawowa dziatalnosé

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spotka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest notowana na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spétka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana firmy Spoétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akeyjng spotki CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw
z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego. Umowa spétki CAM Media Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie zostata
zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat potgczenie
CAM Media sp. z 0.0. ze sp6tka Goldfinger sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majatku Spofki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spétki przejmujacej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie posiadanym portfelem inwestycji finansowych, w sktad
ktérego wchodzg podmioty zalezne zwigzane z branza:

e transportu publicznego (miejskie systemy rowerowe),
e reklamy (niestandardowe nosniki reklamy zewnetrznej oraz agencje typu full-service) oraz
e nowych technologii (Saa$S i sales and marketing automation),

a takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych.

W ciggu | potrocza 2017 roku Spétka dodatkowo kontynuowata realizacje uméw zwigzanych z dziatalnoscig agencji
reklamowej typu full-service, jakich Spétka historycznie byta strong i ktére jeszcze Spdtke obowigzujg (dziatalnosc
wygaszana na poziomie LARQ i przenoszona do spétki zaleznej).

W ocenie Zarzadu, Spdétka spetnia na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki kwalifikujacej sie, jako
"jednostka inwestycyjna". Powyzsza definicja jest spetniona z uwagi na nastepujgce fakty:

e  Spoétka prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e Spodtka posiada wielu niezaleznych inwestorow, ktérzy nie sg powigzani ze Spotkg, a ktorzy tgczg swoje Srodki w
celu uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e Spodtka nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji.

W wyniku zastosowania zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 Spoétka jako ,jednostka inwestycyjna” nie przygotowuje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spétki portfelowe wycenia w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy w ramach sprawozdania finansowego.

Spodtka wycenia nastepujace spoétki portfelowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e Larg Fund Management sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale)

o Nextbike Polska S.A. (udziat LARQ 1% w kapitale)

e Adinnovation sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale)

e CAM Media Creative Works sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale)
e Intelisoft sp. z 0.0. (udziat LARQ 51% w kapitale)

e Media Power sp. z 0.0. (udziat LARQ 100% w kapitale)

e AWLVIII sp. zo.0. (udziat LARQ 100% w kapitale)

Spétka zalezna Larg Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ na ktorego aktywa sktadajg sie m.in. akcje i udziaty w spétkach

o Nextbike Polska SA (68% akcji),
e  Brand 24 SA (48% akcji),
e  Synergic sp. z 0.0. (100% udziatow).
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakoriczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)
6.2. Sktad organéw Spétki

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spodtka kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikofaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

W ciggu pierwszego potrocza 2017 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w

Zarzadzie Spotki.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku nadzér nad dziatalnoscig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu pierwszego potrocza 2017 roku i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w Radzie

Nadzorczej Spotki.
6.3. Biegli rewidenci
PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02- 695 Warszawa

6.4. Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtosow

30.06.2017
Akcjonariusz Liczba akgji Z’kt;;:?g': % gtosow
HARBINGER CAPITAL Ltd. 3000 000 38,94% 56,05%
NATIONAL NEDERLANDEN OFE i DFE 602 156 7,82% 5,63%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 6,79% 4,88%
POZOSTALI 3579588 46,46% 33,44%
Razem kapitat zaktadowy 7 704 500 100,00% 100,00%
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7. OSWIADCZENIA
7.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r poz. 133 z p6zniejszymi zmianami), Zarzad
Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (t. j. Dz. U. z 2014 r., poz. 133).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze firma audytorska, dokonujgca przegladu pédtrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze firma ta i biegli rewidenci, dokonujacy
tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 31 sierpnia 2017 roku.
7.2. Podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg
walutg funkcjonalng i prezentacji wynikow Spotki. Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z
odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2016 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

W wyniku zastosowania zmienionych zasad rachunkowosci zgodnie z MSSF 10 pkt 27 Spoétka jako jednostka inwestycyjna
nie przygotowuje skonsolidowanego sprawozdania finansowego a wszystkie inwestycje w spotki zalezne wycenia w
wartosci godziwej przez wynik finansowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze skrocone srdodroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2016 rok.

Niniejsze skrécone Srddroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz
z niniejszym sprawozdaniem.

8. ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

Niniejsze Srddroczne skrdocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska
1606/2002), zwanymi dalej ,,MSSF UE”.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (KIMSF), zatwierdzone do
stosowania w UE i obowigzujace na dzien 30 czerwca 2017 roku.
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Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2016 roku zostaty przygotowane w oparciu

o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy

sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i zmian do standardéw zatwierdzonych

przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2018 roku:

a)

b)

MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7 z 16
grudnia 2011 r.) — obowigzujgcym w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywoéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa
finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywow pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjagtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument finansowy nie jest przeznaczona do obrotu.
MSSF 9 daje mozliwosé decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonaé
dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach
zostac przekwalifikowane do rachunku zyskdéw i strat.

MSSF 9 wprowadzono nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych tj. model oczekiwanych strat
kredytowych. Istotny jest takze wprowadzony przez MSSF 9 wymadg ujawniania w pozostatych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami — obowigzujagcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od podmiotéw
stosujgcych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach,
ktéry ma by¢ stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a)

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a
jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w
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wyniku obowigzujgcych przepisow w zakresie regulacji cen, a ktére w swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw
ujecia jako sktadniki aktywow lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata
kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywdw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywdw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg
wykazywane w ramach pasywoéw — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w
»Ppozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskéw lub strat
(lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

Standard ten, jako standard przejSciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi
przyjecia.

MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i
SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i
zobowigzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdéw ma niskg wartos¢. Podejscie
od strony leasingodawcy pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana
jest klasyfikacja leasingu jako operacyjnego lub finansowego.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2021 roku

MSSF 17 zastepuje MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe. MSSF 17 wprowadza jednolite zasady ujmowania i wyceny
umow ubezpieczenia i reasekuracji wedtug ich wartosci biezgcej. MSSF 17 wymaga, aby umowy ubezpieczenia byty
ujmowane w oparciu o biezgce szacunki i zatozenia, ktére odzwierciedlajg oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne
oraz niepewnosci z nimi zwigzane. Przychody z tytutu umowy ubezpieczenia (umowna marza) sg rozpoznawane wraz
ze Swiadczeniem ustugi objetej umowg ubezpieczenia przez okres objety ubezpieczeniem.

Zmiany w szacunkach dotyczacych przysztych przeptywédw pomiedzy datami bilansowymi ujmowane sg w
sprawozdaniu z wyniku lub jako korekta oczekiwanej marzy umownej w zaleznosci od charakteru zmiany oraz
przyczyny je wystgpienia. Jednostka ma wybdr w jaki sposéb rozpoznawac niektdre zmiany w stopie dyskontowe;j:
w sprawozdaniu z wyniku lub w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za dany okres.

Woczesniejsze zastosowanie MSSF 17 jest mozliwe pod warunkiem wdrozenia MSSF 9 oraz MSSF 15.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2017 roku
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g)

h)

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych
wycenianych w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowac powstanie
ujemnych réznic przejsciowych.

Proponowane poprawki beda réwniez stanowic, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie ogranicza
szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie beda
obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych z odwrécenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymaog:

(i) uzgadniania sald otwarcia izamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos$¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji
kapitatu wiasnego;

(i) ujawniania informacji dotyczacych kwestii utatwiajgcych analize ptynnosci jednostki, takich jak ograniczenia
stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Woyjasnienia dotyczagce MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb:

(i) dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,
(i) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,
(iii) ustali¢ sposéb rozpoznawania przychoddw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozliczaé¢ w czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

Zmiany dotyczgce MSSF 2 Pfatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposdb ujmowaé niektdre typy ptatnosci w formie akcji. Zmiany te wprowadzajg
wymogi dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych, zawierajgcych warunek osiggniecia
przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w Srodkach pienieznych na rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Zmiany dotyczace MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Zmiany maja na celu usuniecie z rachunkdéw zyskow i strat jednostek, ktdre wystawiajag umowy ubezpieczeniowe,
przypadkdéw niedopasowania ksiegowego. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne sg nastepujace rozwigzania:

— stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z rozpoznawaniem w catkowitych dochodach a nie rachunku
zyskéw i strat, zmian wynikajgcych z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe zamiast MSR 39
Instrumenty finansowe dla wszystkich jednostek, ktére wystawiajg umowy ubezpieczeniowe (tzn. ,overlay
approach”),

— tymczasowego (do 2021 roku) wytaczenia ze stosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe dla jednostek,
ktérych dziatalnosé jest gtdwnie zwigzana z dziatalnoscig ubezpieczeniowg i stosowania w tym okresie MSR
39 Instrumenty finansowe (tzn. ,deferral approach”).
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KIMSF nr 22 Transakcje w walucie obcej - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Interpretacja wyjasnia ujecie ksiegowe transakcji uwzgledniajgcych otrzymanie lub zaptate zaliczki w walucie obcej.
Interpretacja dotyczy transakcji w walucie obcej, woéwczas, gdy jednostka ujmuje niepieniezne aktywo lub
zobowigzanie wynikajgce z otrzymania lub zaptaty zaliczki w walucie obcej, zanim jednostka ujmuje odnosne aktywo,
koszt lub przychod.

Zmiany dotyczgce MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

Zmiany maja na celu doprecyzowanie zasady przeniesienia aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana
dotyczy paragrafu 57, w ktérym stwierdzono, ze przeniesienie aktywdw z i do nieruchomosci inwestycyjnych
nastepuje wytgcznie wéweczas, gdy wystepujg dowody na zmiane sposobu ich uzytkowania. Lista sytuacji zawarta w
paragrafach 57(a)-(d) zostata okreslona jako lista otwarta podczas, gdy aktualna lista jest listg zamknieta.

Poprawki do MSSF (2014-2016) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku/po 1 stycznia 2018 roku

— Zmiana MSR 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy

Poprawka dotyczy eliminacji krotkoterminowych zwolnien przewidzianych w par. E3-E7 MSSF 1, poniewaz dotyczyty
one minionych okreséw sprawozdawczych i spetnity juz swoje zadanie. Zwolnienia te umozliwiaty jednostkom
stosujagcym MSSF po raz pierwszy skorzystanie z tych samych ujawnien, jakie przystugiwaty jednostkom stosujacym
je od dawna w odniesieniu do:

(i) Ujawniania pewnych danych poréwnawczych dotyczacych instrumentéw finansowych, wymaganych wskutek
wprowadzenia poprawek do MSSF 7

(ii) Przedstawienie danych poréwnawczych do ujawnien wymaganych do MSR 19, dotyczacych wrazliwosci
zobowigzan z tytutu zdefiniowanych swiadczen na zatozenia aktuarialne

(iii) Retrospektywnego zastosowania wymogdw dotyczacych jednostek inwestycyjnych, zawartych w MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 27.

— Zmiana MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach

Poprawka precyzuje zakres MSSF 12 wskazujgc, ze wymogi ujawniania informacji zawarte w tym standardzie, z
wyjatkiem wymogdéw par. B10-B16, dotyczg udziatow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy,
przeznaczone do podziatu miedzy wtascicieli lub jako dziatalnos$é zaniechana zgodnie z MSSF 5. Poprawka powstata
w zwigzku z niejasnosciami dotyczacymi wzajemnego oddziatywania wymogdw ujawniania informacji zawartych w
MSSF 5 i MSSF 12.

— Zmiany MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

W poprawce doprecyzowano, ze decyzja dotyczaca wyceny inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach w wartosci godziwej przez wynik finansowy ( a nie metoda praw wtasnosci), ktdrg mogg podjaé
organizacje typu venture capital lub inne kwalifikujgce sie jednostki (np. fundusze wzajemne, fundusze powiernicze)
podejmowana jest indywidualnie dla kazdej inwestycji w chwili jej poczatkowego ujecia. Poprawka dotyczy takze
mozliwosci wyboru metody wyceny jednostki inwestycyjnej, bedgcej podmiotem stowarzyszonym lub wspdlnym
przedsiewzieciem jednostki niebedacej jednostka inwestycyjng — moze ona zachowa¢ wycene w wartosci godziwej
wykorzystywana przez ten podmiot, stosujac jednoczesnie metode praw wtasnosci.

KIMSF 23 Niepewnos¢ interpretacji dotyczgcych podatku dochodowego - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

Interpretacja wyjasnia jak odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym niepewnos¢ zwigzang z ujmowaniem podatku
dochodowego. Interpretacja dotyczy sytuacji gdy ujecie danej transakcji lub okolicznosci w prawie podatkowym jest
niejasne lub sytuacji gdy jednostka nie jest pewna czy organy podatkowe zaakceptujg podejscie jednostki lub jej
interpretacje prawa podatkowego.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakoriczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wedtug szacunkow Spétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki.

9. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

10. ZASADY RACHUNKOWOSCI W ZAKRESIE WYCENY INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Poczawszy od sprawozdania finansowego za okres zakonczony 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego. Z uwagi na fakt, ze w opinii Zarzadu Spétka spetnia definicje ,jednostki
inwestycyjnej” zgodnie z wymogami paragrafu 27 MSSF 10 tzn.:

e prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e posiada wielu niezaleznych inwestoréw, ktérzy nie s3 powigzani ze Spétka, a ktdrzy facza swoje srodki w celu
uzyskania dostepu do mozliwosci inwestycyjnych, do ktérych nie mieliby dostepu pojedynczo,

e nie planuje utrzymywac portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji,

spotka poczawszy od niniejszego sprawozdania finansowego wycenia wszystkie swoje inwestycje w akcje i udziaty spétek
portfelowych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Tym samym aby zachowa¢ warunki porownywalnosci w
niniejszym sprawozdaniu finansowym dokonano odpowiedniej korekty sprawozdania finansowego za okres zakonczony
30 czerwca 2016 roku. Korekta szczegétowo zostata opisana w pkt 11.

11. PRZEKSZTALCENIE DANYCH POROWNAWCZYCH

W wyniku zmian zasad rachunkowosci opisanych w pkt 10 Spdtka wprowadzita korekty przeksztatcajgce sprawozdanie
finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2016 tak aby zachowa¢ warunki poréwnywalne ze sprawozdaniem za okres
zakonczony 30 czerwca 2017 roku. Korekty opisano ponizej wraz z podaniem ich kwot:

a) Woynik ze zbycia i przeszacowania aktywow finansowych wycenianych w wartosciach godziwych

Korekta ma na celu ujawnienie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wptywu zmiany wyceny aktywdow wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Kwota korekty
wynosi 34 857 583,57 zt.

b) Podatek dochodowy - odroczony

Korekta ma na celu ujawnienie rezerwy na podatek odroczony z tytutu wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w
wartosciach godziwych na dzien 30 czerwca 2016 roku. Kwota korekty wynosi 6 622 940,88 zt.

Ponizej zaprezentowano sprawozdanie finansowe za okres zakorczony 30 czerwca 2016 roku w wersji opublikowanej
31 sierpnia 2016 roku oraz po przeksztatceniu.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakoriczony 30.06.2017 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW - PRZEKSZTALCENIE

01.01-30.06.2016

przeksztatcenie

01.01-30.06.2016

opublikowane przeksztatcone
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 3477 665,25 - 3477 665,25
Przychody ze sprzedazy produktéw 3477 665,25 - 3477 665,25
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - - -
Koszt wtasny sprzedazy (3356 729,11) - (3356 729,11)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (3356 729,11) - (3356 729,11)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw - - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 120 936,14 - 120 936,14
Koszty sprzedazy (117 620,83) - (117 620,83)

Koszty ogdlnego zarzadu
Wynik ze zbycia i przeszacowania aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

(2 119 468,08)

34 857 583,57

(2 119 468,08)
34 857 583,57

Pozostate przychody operacyjne 957 558,41 - 957 558,41

Pozostate koszty operacyjne (146 058,26) - (146 058,26)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1304 652,62) 34 857 583,57 33 552 930,95

Przychody finansowe 56 781,19 - 56 781,19

Koszty finansowe (39 396,33) - (39 396,33)
Zysk (strata) brutto (1 287 267,76) 34 857 583,57 33570 315,81

Podatek dochodowy - biezacy - - -

Podatek dochodowy - odroczony 8 385,58 (6622 940,88) (6 614 555,30)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1278 882,18) 28 234 642,69 26 955 760,51
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto za okres (1278 882,18) 28 234 642,69 26 955 760,51
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j (0,18) - 3,70

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,18) - 3,70
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do i i i

rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do i i i

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (1278 882,18) 28 234 642,69 26 955 760,51
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakoriczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - PRZEKSZTALCENIE

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2016

Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk/(strata) netto
- w tym podatek dochodowy nalezny

opublikowane

przeksztatcenie

przeksztatcone

(1278 882,18)

28 234 642,69

26 955 760,51

Udzielenie pozyczek
Odsetki od depozytéw od lokat
Pozostate (otrzymane dotacje)

(583 197,41)

Korekty o pozycje: (8 385,58) 6 622 940,88 6 614 555,30
Amortyzacja 520 854,77 - 520 854,77
Odsetki i dywidendy, netto (36 834,33) - (36 834,33)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (78 865,49) - (78 865,49)
s (s
Zmiana stanu naleznosci 640 016,39 - 640 016,39
Zmiana stanu zapaséw - - -
Zmiana stanu zobowigzan 92 396,19 - 92 396,19
Zmiana stanu dotacji (14 688,72) - (14 688,72)
Zmiana stanu rezerw 108 500,00 - 108 500,00
Podatek dochodowy zaptacony - - -
Zmiana s‘fanu rozliczeh.miedzyokresowych z tytutu (96 784,57) i (96 784,57)
kontraktéw dtugoterminowych
Pozostate (27 022,66) - (27 022,66)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (179 696,18) - (179 696,18)
Dziatalnos¢ inwestycyjna

i;i)errzr:eiaezri;zliiic;wych aktywow trwatych i wartosci 630 106,58 i 630 106,58

N.abycie r.zeczowych aktywow trwatych i wartosci (2 145,46) i (2 145,46)

niematerialnych

Zmiana stanu aktywéw finansowych - - -

Nabycie aktywow finansowych (104 268,15) - (104 268,15)

Dywidendy i odsetki otrzymane 8929,89 - 8929,89

Sptata udzielonych pozyczek 579 638,41 - 579 638,41

(583 197,41)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 529 063,86 - 529 063,86
Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z tytutu emisji akcji 5 000,00 - 5000,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (129 043,12) - (129 043,12)
Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 972 127,40 - 972 127,40

Sptata pozyczek/kredytéw

(1217 919,45)

(1217 919,45)

Dywidendy wyptacone - - -
Odsetki zaptacone (22 485,92) - (22 485,92)
Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (392 321,09) - (392 321,09)
W|§kszen|elnetto stanu srodkow pienieznych i ich (42 953,41) i (42 953,41)
ekwiwalentéw
Rdznice kursowe netto - - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 943,72 - 112 943,72
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 69 990,31 - 69 990,31
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakoriczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z Kapitat
Kapitat :;nv:’?;;k;]}: Pozostate rez;;\::v::;y z Zyski Razem
akcyjny wartosci kapitaty BT zatrzymane kapitat wiasny
nominalnej motywacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4955 736,76) 14 225 263,27
Przeksztatcenie - - - - 37954 365,87 37954 365,87
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 32998629,11 52179629,14
taczne catkowite dochody - - - - (1278882,18) (1278 882,18)
Emisja akgcji - - 5 000,00 - - 5 000,00
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji i i i i i i
wyceny
Przeksztatcenie - - - - 28234642,69 28234642,69
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 728 450,00 18 063 513,88 126 962,15 267 074,00 59954 389,62 79 140 389,65
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakonczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. ZESTAWIENIE ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w
okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku
dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34,
ktore maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym ryzykiem zmian w
przysztych latach zostaty przedstawione w srédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie rozliczenia strat statoby sie nieuzasadnione.

Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza testy na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na
ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy Srodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Metody wyceny
zostaty opisane w Nocie 14.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Spétki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wartos¢ aktywow obrotowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow
i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat.
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakonczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spétka ujmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw gdy:
e cigzy na niej obowigzek swiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie jej przysztych aktywow,
e mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

13. SZCZEGOLOWE NOTY | OBJASNIENIA
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Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakorczony 30.06.2017 roku
(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Notal RZECZOWE AKTYWA TRWALE

01.01 -31.06.2017
Inne srodki

Zmiany srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych)

Srodki trwate w

Budynki i

Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017 8971 584,52 492 216,91 134 800,00 1502 724,95 11101 326,38
Zwiekszenia, z tytutu - - 3 653,66 9 624,87 13 278,53
- nabycia srodkéw trwatych - - 3 653,66 9 624,87 13 278,53
- przyjecia z inwestycji - - - - -
- umow leasingu finansowego - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - (67 800,00) - (67 800,00)
- sprzedazy - - (67 800,00) - (67 800,00)
- likwidacji - - - - -
- przeniesienia na $rodki trwate w budowie - - - - -
-inne - - - - -
Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2017 8971 584,52 492 216,91 70 653,66 1512 349,82 11 046 804,91
Umorzenie na dzier 01.01.2017 (1 730 522,89) (488 225,84) (132 540,00) (1 150 183,39) (3501472,12)
Zmiana, z tytutu (113 099,04) (1 936,20) 65 540,00 (105 399,20) (154 894,44)
- odpisu amortyzacyjnego (113 099,04) (1936,20) (1 130,00) (105 399,20) (221 564,44)
- sprzedazy Srodka trwatego - - 66 670,00 - 66 670,00
- likwidacji srodka trwatego - - - - -
-inne - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2017 (1 843 621,93) (490 162,04) (67 000,00) (1 255 582,59) (3 656 366,56)
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017 - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - -
-inne - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2017 - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2017 7 241 061,63 3 991,07 2 260,00 352 541,56 7 599 854,26
Warto$¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2017 7 127 962,59 2 054,87 3 653,66 256 767,23 7 390 438,35
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Nota2 WARTOSCI NIEMATERIALNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) 01.01 -30.06.2017

Koszty prac
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

Wartosc firmy

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2017

794 549,85

15 000,00

190 433,05

999 982,90

Zwiekszenia, z tytutu

12 029,63

- nabycia
- przyjecia z inwestycji
-inne

12 029,63

Zmniejszenia, z tytutu

- sprzedazy
- likwidacji
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2017

806 579,48

15 000,00

190 433,05

1012 012,53

Umorzenie na dzien 01.01.2017

(631 707,97)

(14 250,00)

(645 957,97)

Zmiana, z tytutu

(69 564,06)

(750,00)

(70 314,06)

- amortyzacji (odpis roczny)
- sprzedazy
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

(69 564,06)

(750,00)

(70 314,06)

Umorzenie na dzien 30.06.2017

(701 272,03)

(15 000,00)

(716 272,03)

Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2017

Zwiekszenia, z tytutu

- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Zmniejszenia, z tytutu

- odwrdcenia odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci'
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2017

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2017

162 841,88

190 433,05

354 024,93

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017

105 307,45

190 433,05

295 740,50
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Nota 3 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 30.06.2017 31.12.2016
Larg Fund Management 116 170 767,83 86 491 654,57
Nextbike Polska S.A. 2 005932,50 -
Adinnovation sp. z 0.0. 1286 510,31 1150987,02

Cam Media Creative Works sp. z 0.0. - -
Intelisoft sp. z 0.0. - -

Media Power sp. z 0.0. 1212,00 1212,00
AWL VIII sp. z o.0. 11 160,00 11 160,00
Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 119 475 582,64 87 655 013,59

Spotka zalezna Larg Fund Management sp. z 0.0. posiada 100% certyfikatow funduszu inwestycyjnego LARQ Growth Fund
| FIZ na ktorego aktywa sktadaja sie m.in. akcje i udziaty w spotkach

e Nextbike Polska SA (68% akcji),
e  Brand 24 SA (48% akcji),
e Synergic sp. z 0.0. (100% udziatéw)

jakie na koniec 2015 roku byty w bezposrednim posiadaniu LARQ.

Charakterystyka spétek wchodzacych w sktad aktywow finansowych

Larqg Fund Management sp. z 0.0. (100% udziatéw)

Spotka posiada 100% certyfikatdw w LARQ Growth Fund | FIZ. Wartos¢ aktywow netto funduszu na dzier 30.06.2017 roku
wynosita blisko 121 min zt i w sktad funduszu wchodzity akcje i udziaty w spétkach Nextbike Polska S.A., Brand 24 S.A. i
Synergic sp. z 0.0.

Nextbike Polska SA (68% akcji w LARQ Growth Fund | FIZ i 1 % akcji bezposrednio w LARQ SA)

Najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych. Nextbike zarzadza flotg 10,9 tys. roweréw w
26 miastach w Polsce i posiada baze ponad 1 min zarejestrowanych uzytkownikéw. Spdtka stale umacnia pozycje lidera
rynku wygrywajac kolejne przetargi i zwiekszajac flote rowerdw miejskich dostepng dla mieszkarcéw polskich miast.

Brand 24 SA (48% akcji w LARQ Growth Fund I FIZ)

Witasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as a
Service), posiadajacy dominujaca pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej. W 2015 roku Brand24 z
sukcesem rozpoczat komercjalizacje swojego unikalnego rozwigzania na rynku globalnym. Na dzier 30 czerwca 2017 roku
spétka miata 1 764 uzytkownikow.

Synergic sp. z 0.0. (100% udziatéw w LARQ Growth Fund | FIZ)

Wiodacy krajowy operator i wihasciciel niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientdw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych.
Spotka jest wytacznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych
najwiekszych polskich miast.

CAM Media Creative Works sp. z 0.0. (100% udziatow)

Agencja reklamowa typu full-service z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku. CAM Media Creative Works wspiera
swoich klientéw w obszarze przygotowywania strategii komunikacji, tworzenia wizjonerskich rozwigzan kreatywnych,
projektowania identyfikacji wizualnych, a takze planowania i organizacji kampanii marketingowych opartych o wszystkie
dostepne na rynku narzedzia i kanaty komunikacji.
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Intelisoft sp. z 0.0. (51% udziatéw)

Agencja interaktywna i software house skoncentrowany na rozwoju i komercjalizacji narzedzia Youlead, rozbudowanego
narzedzia klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie i konwertowanie lead’ow sprzedazowych.

AWL VIl sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AdInnovation sp. z 0.0. (100% udziatow)

Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow.

Wartos¢ udziatéw w powyzszych spotkach wykazywana jest w wartosci godziwej na podstawie skorygowanej wartosci
aktywow netto danej spétki na dzien bilansowy. W przypadku LARQ Fund Management sp. z 0.0. skorygowang wartos¢
aktywdéw netto gtéwnie stanowi wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych LARQ Growth Fund | FIZ. Wartosé godziwa
certyfikatow inwestycyjnych jest ustalana na podstawie publikowanych wycen funduszu inwestycyjnego. Wycena funduszu
jest dokonywana kwartalnie oparciu o wycene do wartosci godziwej spétek portfelowych nalezacych do tych funduszy oraz
innych lokat tych funduszy. Wyceny spétek portfelowych dokonuje wyspecjalizowana firma stosujagc metode poréwnawcza.
Przy wycenie metodg poréwnawczg wartosc spotki szacowana jest przez pryzmat wynikdéw osigganych przez spoétki o profilu
mozliwie zblizonym do wycenianego biznesu oraz wartosci transakcji zawieranych w odniesieniu do podmiotow
dziatajacych w tej samej branzy na rynku publicznym i niepublicznym. Wycena spétki metodg poréwnawczg w oparciu o
probe spotek publicznych i transakcji o charakterze niepublicznym odbywa sie w nastepujacych etapach:

e Identyfikacja spdtek publicznych o profilu dziatalnosci zblizonym do wycenianego podmiotu lub transakcji na
spoétkach niepublicznych reprezentujgcych branze wycenianego podmiotu,

e Zebranie danych finansowych spétek uznanych za reprezentatywne dla danej branzy, informacji na temat
notowan tych spotek lub danych finansowych oraz wartosci transakcji na zidentyfikowanych spoétkach
niepublicznych,

e Okredlenie i obliczenie wskaznikéw, ktére zastosowane zostang do wyceny,

e  Zastosowanie wyliczonych wskaznikow do okreslenia wartosci wycenianego biznesu.

Nota4 NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Brak.
Nota5 ZAPASY
Brak
Nota 6 NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE
Dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 30.06.2017 31.12.2016

Pozostate naleznosci finansowe - -
Kaucje gwarancyjne 42 755,00 42 755,00
Odpisy aktualizujace - -

Razem dtugoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 42 755,00
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Krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 30.06.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe, w tym: 1012 435,54 1182 519,61
- od jednostek powigzanych 645 511,79 673 097,66
- od pozostatych jednostek 366 923,75 509 421,95
Naleznosci z tytutu podatkdow, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych Zraz irF:nych éwiadczeﬁp ° ! 348 709,87 449125,98
Inne naleznosci niefinansowe 450 469,03 497 545,38
Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate 1811614,44 2129 190,97
Krotkoterminowe naleznosci handlowe 30.06.2017 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto, w tym: 1430114,24 1600 198,31
- od jednostek powigzanych 645 511,79 673 097,66
- od pozostatych jednostek 784 602,45 927 100,65
Odpisy aktualizujace (417 678,70) (417 678,70)
Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe netto 1012 435,54 1182 519,61

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg zazwyczaj termin ptatnosci mieszczacy sie w okresie od 7 do 60 dni. Naleznosci
dochodzone na drodze sagdowej obejmowane sg 100% odpisem.

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych nie rdzni sie istotnie od ich wartosci ksiegowych wykazanych w
bilansie. Spoétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spéfki.

Na 30 czerwca 2017 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 418 tys. zt (31 grudnia 2016 r.: 418 tys. zt) zostaty
uznane za zagrozone i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace:

Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe 30.06.2017 31.12.2016

Stan na poczatek okresu 417 678,70 1857 880,91
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku - 53 040,90
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat - (26 343,34)
Wykorzystanie (wyksiegowanie) - (1 466 899,77)

Stan na koniec okresu 417 678,70 417 678,70

30.06.2017

Biezace i przeterminowane

naleznosci handlowe Razem Biezace Przeterminowanie
<90 dni 91-180 dni 181-365 dni >365 dni
Jednostki powigzane
Naleznosci brutto 645511,79 527 394,89 44 316,90 33 210,00 18 450,00 22 140,00
Odpisy aktualizacyjne - - - - - -
Naleznosci netto 645511,79 527 394,89 44 316,90 33 210,00 18 450,00 22 140,00
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 784 602,45 280542,33 3 585,00 13 359,00 2 238,60 484 877,52
Odpisy aktualizacyjne (417 678,70) - - - - (417 678,70)
Naleznosci netto 366 923,75 280 542,33 3 585,00 13 359,00 2 238,60 67 198,82
Ogétem
Naleznosci brutto 1430114,24 807 937,22 47 901,90 46 569,00 20 688,60 507 017,52
Odpisy aktualizacyjne (417 678,70) - - - - (417 678,70)
Naleznosci netto 1012 435,54 807 937,22 47 901,90 46 569,00 20 688,60 89 338,82
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Nota7 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA

DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2017
ODROCZONEGO

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 47 744,32 - (47 744,32) -
Pozostate rezerwy 80 000,00 - (80 000,00) -
Odsetki od zobowigzan - 7 585,11 (5 024,63) 2 560,47
Niezaptacone odsetki od kredytéw i pozyczek - 101 972,32 - 101 972,32
Straty mlozllwe do odllczenla. od przysztych 1988 995,63 i i 1988 995,63
dochodow do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 426811 i i 426811
ptatne w nastepnych okresach
Pozostate 336,58 - (336,58) -
Suma ujemnych réznic przejsciowych 2121 344,63 109 557,42 (133 105,53) 2097 796,53
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 403 055,48 20 815,91 (25 290,05) 398 581,34

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU 31.12.2016 zwiekszenia zmniejszenia 30.06.2017

PODATKU ODROCZONEGO

Naliczone odsetki od udzielonych pozyczek (164 246,53) (67 000,79) - (231 247,32)
Naleznosci niefakturowane (158 892,79) (246 247,42) 158 556,21 (246 584,00)
W ktywow fi h Sci

ycena aktywow finansowych w wartosci (80992 127,58) (29 753 137,45) - (110 745 265,03)
godziwej
Suma ujemnych réznic przejsciowych (81315 266,89) (30066 385,66) 158 556,21 (111 223 096,34)
Stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (15 449 900,71) (5712 613,28) 30 125,68 (21 132 388,31)
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Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 30.06.2017 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 398 581,34 403 055,48
R tytut datku od -
ezerwa z tytulu podatku odroczonego (21132388,31) (15 449 900,71)
dziatalnos¢ kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — i i
dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku (20733 806,97) (15 046 845,23)
odroczonego
Nota 8 REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
30.06.2017 31.12.2016
Swiadczenia urlopowe 47 744,30 47 744,30
Odprawy emerytalne i rentowe - -
Nagrody jubileuszowe - -
Razem rezerwy 47 744,30 47 744,30
Czesc dtugoterminowa - -
Czes¢ krétkoterminowa 47 744,30 47 744,30
. P . . - . Odprawy
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i Swiadczenia . Nagrody
emerytalnei . .
podobne urlopowe jubileuszowe
rentowe
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 47 744,30 -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - -
Rozwigzanie - B
Wykorzystanie - -
Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku 47 744,30 -
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 47 744,30 -
Nota9 POZOSTALE REZERWY
30.06.2017 31.12.2016
Rezerwa na kary umowne - 108 993,00
Rezerwa na zalegte Swiadczenia spoteczne 425 000,00 425 000,00
Rezerwa na koszty postepowan sgdowych 200 000,00 200 000,00
Rezerwy na premie od obrotu 200 000,00 200 000,00
Pozostate rezerwy kosztowe 35 000,00 80 000,00
Razem pozostate rezerwy 860 000,00 1013 993,00
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 860 000,00 1013 993,00
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Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Pozostate
Rezerwy na zalegte koszty .
P . . premie od rezerwy Razem
kary umowne swiadczenia postepowan
obrotu kosztowe
spoteczne sagdowych
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 108 993,00 425 000,00 200 000,00 200 000,00 80000,00 1013993,00
Utworzone w ciggu roku i i i i 35 000,00 35 000,00
Obrotowego
Rozwigzanie - - - - - -
Wykorzystanie (108 993,00) - - - (80 000,00) (188 993,00)
Stan na dzien 30 czerwca 2017 roku - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 35 000,00 860 000,00
Czesc dtugoterminowa - - - - - -
Cze$¢ krétkoterminowa - 425 000,00 200 000,00 200 000,00 35 000,00 860 000,00
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Nota 10 KAPITAL ZAKLADOWY

30.06.2017 31.12.2016
llo$¢ akcji 7 704 500 7 284 500
Wartos¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 770 450,00 728 450,00
30.06.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 733 450,00 728 450,00
Zwiekszenia, z tytutu:
Emisji akcji 37 000,00 5 000,00
Kapitat zaktadowy 770 450,00 733 450,00

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka wyemitowata 370 000 akcji, ktére zostaty objete przez NN OFE i DFE.
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartosé nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Nota 11 WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Brak
Nota 12 UDZIELONE POZYCZKI
30.06.2017 31.12.2016
Pozyczki udzielone brutto, w tym: 4010682,81 3261 320,06
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - -
Razem udzielone pozyczki netto 4 010 682,81 3261 320,06
Dtugoterminowe 879 894,63 918 698,65
Krotkoterminowe 3130788,18 2342 621,41

Wszystkie udzielone pozyczki sg obstugiwane zgodnie z postanowieniami umdw.

Nota 13 ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD
CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

30.06.2017 31.12.2016
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 7 500 000,00
Poreczenie sptaty weksla - -
Razem zobowigzania warunkowe 7 500 000,00 7 500 000,00

Poreczenie sptaty kredytu dotyczy kredytu zaciggnietego przez spétke zalezng Nextbike Polska S.A.

2 LARQ@

CAPITAL GROUP



Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe LARQ S.A. za okres zakonczony 30.06.2017 roku

(wszystkie kwoty prezentowane w ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 14 INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

30.06.2017 31.12.2016
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé . Kategoria
odziwa ksiegowa godziwa ksiegowa instrumentu
g finansowego
Aktywa dtugoterminowe 120 398 232,27 120 398 232,27 88 616 467,24 88 616 467,24
wyceniane w wartoéci 119 475 582,64 119 475 582,64 87 655 013,59 87 655013,59 7 o 'an ;
L godziwej przez wynik
godziwej .
finansowy
Naleznosci handlowe i 42 755,00 42 755,00 42 755,00 42 755,00 POZVC-ZkI EJ(?ImeIone i
pozostate naleznosci wiasne
Pozostate aktywa finansowe 87989463 87989463 91869865 91860865 & ClYCZkiudzelonei
naleznosci wtasne
Aktywa krétkoterminowe 7757267,58 7757267,58 4724312,70 4724312,70
Naleznosci handlowe i 181161444 181161444 212919097 2129190,97 ~o2yczkiudzielonei
pozostate naleznosci wiasne
$rodki pieniezne w banku 281486496 281486496 25250032 25250032 ' o2yezkiudzielonei
naleznosci wtasne
Pozostate aktywa finansowe ~ 3130788,18 313078818 234262141 234262141 ' O2YCZkiudzielonei
naleznosci wtasne
Razem 128 155 499,85 128 155 499,85 93 340 779,94 93 340 779,94
30.06.2017 31.12.2016
Wartosé Wartosé Wartosc Wartosc . Kategoria
odziwa ksiegowa godziwa ksiegowa instrumentu
g finansowego
Zobowigzania 466 126,00  466126,00  563216,00 563 216,00
dtugoterminowe
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 46612600 46612600 56321600 56321600 mansowewyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania 6594 456,55 6594456,55 6375069,61 6375 069,61
krétkoterminowe
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 404298833 404298833 402825405 402825495 |Nansowewyceniane

Zobowigzania handlowe i
pozostate

2671468,22

2671468,22

2 346 814,66

2 346 814,66

Razem

7 180 582,55

7 180 582,55

6938 285,61

6 938 285,61

wg zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania
finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego
kosztu

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spdtka powinna wyceniaé kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu. Do
prezentacji bilansowej Spétka przyjeta wycene nominalng zobowigzan kredytowych z uwagi na nieistotng réznice w

wycenie.

Zasady pomiaru wartoSci godziwej sg stosowane wykorzystujgc ponizszg hierarchie, odzwierciedlajagcg wage danych

zrédtowych wykorzystywanych do wyceny:

e Poziom 1 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane bezposrednio w oparciu o ceny kwotowane na

aktywnym rynku,
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e Poziom 2 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o techniki wyceny bazujgce na zatozeniach
wykorzystujacych informacje pochodzace z aktywnego rynku lub obserwacje rynkowe,

e Poziom 3 - aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w oparciu o powszechnie stosowane przez uczestnikdéw

rynku.
30.06.2017
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci - 118 312 223,62 1163359,02 119475582,64
godziwej
Razem - 118312 223,62 1163 359,02 119 475 582,64

Na poziomie 2 hierarchii wyceny zaprezentowana jest wycena spétki LARQ Fund Management sp. z 0.0. a na poziomie 3
wycena spoétek Adlnnovation sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0. i AWL VIl sp. z 0.0. W okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem nie nastgpity transfery miedzy poziomami hierarchii.

Nota 15 PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spoétka prowadzi dwa programy motywacyjne, ktérych regulamin przyjeta Rada Nadzorcza Spoétki odpowiednio w dniu
29 wrzesnia 2015 roku i 31 maja 2016 roku. Program motywacyjny polega na przyznaniu uczestnikom programow praw
do objecia nie wiecej niz odpowiednio 375.000 i 300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spo6tki odpowiednio serii F i serii G,
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Prawa te bedg realizowane przy
wykorzystaniu warrantéw subskrypcyjnych. Programy realizowane beda w okresie trzech lat obrotowych poczawszy
odpowiednio od 2015 i 2016 roku.

Zgodnie z regulaminem programu motywacyjnego aby uzyska¢ prawo do objecia warrantow subskrypcyjnych, a w efekcie
akcji Spotki musza byc tgcznie spetnione okreslone w regulaminie warunki tj.:

e Sredni kurs akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (tj. wartos¢ sredniego
arytmetycznego kursu zamkniecia akcji zwyktych na okaziciela Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie z 62 dni sesyjnych nastepujacych po sobie w ciggu jednego roku kalendarzowego zaokraglona do
dwdch miejsc po przecinku), w ktédrymkolwiek z dowolnych 3-miesiecznych okreséw danego roku realizacji
Programu Motywacyjnego, osiggnie okreslony poziom,

e uczestnik programu motywacyjnego pozostaje do dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Spofki
sprawozdania finansowego Spotki za dany rok realizacji programu motywacyjnego w stosunku stuzbowym ze
Spotka,

e uczestnik programu motywacyjnego nie prowadzi do dnia objecia akcji za dany rok realizacji programu
motywacyjnego dziatalnosci konkurencyjnej wobec LARQ.

Szczegoty regulaminu zostaty opisane w raportach biezgcych Spétki z dnia 30 wrzesnia 2015 roku i 1 czerwca 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku uczestnikiem programu motywacyjnego z 2015 roku jest Pan Mikotaj Chruszczewski,
cztonek zarzadu Spétki a uczestnikami drugiego programu z 2016 roku sg Pani Matgorzata Dzieciot, cztonek zarzadu Spétki
oraz Pan Jakub Kurzynoga, dyrektor finansowy LARQ SA.

W ramach realizacji programéw motywacyjnych za rok 2017 Spétka w okresie do 30 czerwca 2017 roku ujeta w rachunku
zyskow i strat jako koszt programéw kwote 3 827 000 zt wobec braku kosztu w analogicznym okresie 2016 roku.

Nota 16 SPRAWY SADOWE

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest strong sporu sgdowego, ktérego wartosé przekraczataby 10%
kapitatow wtasnych LARQ S.A.
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Nota 17 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Po dacie bilansowej nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe W dniu 23 sierpnia 2017 roku akcje Nextbike Polska SA zostaty wprowadzone do obrotu na rynku
alternatywnym, NewConnect. Kurs zamkniecia pierwszego dnia notowan wynidst 127,90 zt co oznacza wycene Nextbike

na poziomie 138 min zt.

Nota 18 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01-30.06.2017

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan 324 653,56
Korekta z tytutu zobowigzan z dziatalnosci inwestycyjnej (24 038,84)
Korekta z tytutu zobowigzan z dziatalnosci finansowej (250 000,00)

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywoéw pienieznych 50 614,72

Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku
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